SADRZAIJ

LUUVOD ettt b E bRt b e bbbt n e 5
1.1. Predmet i problem IStraZiVanja .........cccooiiiiiiiiiiie e e 5

O O || TS (V417 ] - SR TPR USSR 5

1.3. OSNOVNA NIPOLEZA .....eevieieeciiesiiee ettt ettt re et sneenne s 6

1.4, NaUCNE METOAC ...eiiiiiiiiiiiiiiiiie ettt ettt et e st b e e st s be e e st e e e snbeeennneeens 6

1.5, SErUKEUIE FAAA ...viieiiiiie ittt sttt nne s 6

2. FINANSIJSKO ODLUCIVANJE U USLOVIMA RIZIKA ........ccccooovoiiiieiieeeeeeeseeean. 7
2.1. Finansijsko upravljanje 1 odluCivan]e .........cccovviiriiiiiiin i 7

2.2. FINANSIISKE OQIUKE ..o e 7

2.3. FINANSIJSKA @NANIZA .......cveivieciice et 8

2.4. FINANSIJSKO INFOIMISANJE ...c.vviiiiiiiiieie ettt et 8

3. UPRAVLJANJE FINANSIISKIM RIZICIMA ....coiiiitiiiiieeee et 9
3.1, NASLAJANJE TIZIKA ...veveeieeieeiee sttt sttt e b e esre e teenee e 9

3.2. RIZIK 1 NEIZVJESNOST .....vevieieciiesie ettt et e e sta e s nneeneeneenns 10

3.3. Definisanje POJMA MZIK .......cvoiiiiiiieicce e 10

3.4, UPravljanje MzZICIMA .......c.ccveieiie ettt e e enes 10

3.5. Osnovne funkcije upravljanja MzikKOm ... 11

3.5.1. Metode upravljanja riziCima .........ccceveiiveieeiie e 11

3.5.2. Metod fiziCke KONLIOLE .....ccvveiiiiiiiiii e 12

3.5.3. Metoda finansijske KONLrole .........c.coovevviieiiiiicc e 12

YA 5 3 £ 74 ;LTSRS 12

3.7. Mjerenje i procjena rezultata u uslovima riziKa ...........cccceeveeviveieiieeseecc e 13

4. LEVERIDZ - VRSTE I DEJSTVO ..ottt 14
4.1. LeveridZ - metod mjerenja i kvantitativnog izraZzavanja rizika ............cccceevevverunenne. 14

4.2. Poslovni rizik 1 poslovNi 1EVEIAZ ..........ocviiiieiieee s 15

4.2.1. Faktor poslovnog 1eVEIIAZa .........cceeeeieeieiieieese e 17

4.3. Finansijski rizik i finansijski IeVEridz ..........ccocoiiiiiiiini e 19

4.3.1. Faktor finansijskog 1eVeridzZa ..........cccccveveviveieiie i 21

4.4, Ukupni rizik i UKUPNE TEVEIIAZ ......oovieiiiee e 23

4.4.1. Koeficijent ukupnog 1evVeridza ...........cccocevveieiiececic s 24

5. INVESTICIONE ODLUKE U USLOVIMA RIZIKA ..ot 26
5.1. Metode investicionog 0dIUCIVANTA .....covieiiiiiiieiie e 26

5.1.1. Definisanje pojma iNVESTIFANJE .......cccceririririeieieieie et 26

5.1.2. Upravljanje investiCionim ProCesom ..........cccccvveveeieieeseereeseese e svee e, 26

5.1.3. Opsti pristup ocjeni investicionih ulaganja ..........cccccoveviiiinininiecen, 28

5.2. Finansijska ocjena investicionog ulaganja .........c.ccccveveiievicic e 28

5.3. Proces donoSenja 00IUKA ...........ccoiiiiiiiiiiiie e 28

5.3.1. Filozofija odluCivanja..........cccccceeiiuiiiiiiiiiiiescie e 28

5.3.2. Faze procesa odluCivanja .........ccccvviiiiiiiiiiciieiceesse e 29

5.4. Investiranje U USIOVIMA FZIKA ........c.coeieeiiiie e 31



5.4.1. RiziK InVesticion0g Projekta ..........ccoueiieiiiiniieresie e 31

5.4.2. Vrste iNVESEICIONIN FIZIKA .....cooiiiiiiiic e 32

5.5. Upravljanje rizicima Projekia .........ccooieeiiiiiiie e 33

5.5.1. Planiranje upravljanja riziCima ..........cccccververieiieeresie e e e 33

5.5.2. Identifikacija rizika iINVESHIranja .........ccccceieeieieeiiee e 33

5.5.3. Kvalitatvne metode analize i mjerenja rizika ..........ccccceevevevivesesieesinnnens 34

5.5.3.1. SWOT @NAlIZa ....eooveiiiiieieee s 34

5.5.4. Kvantitativne metode analize i mjerenja rizika .........ccccccooevvvevenceesvenenne 37

5.5.4.1. Analiza senzibiliteta ..........ccooceiiiiiiiiie e 37

5.5.4.2. Procjena VjeroVatNOCE .........ccueerureeiiuiesiiiensiiiessreessineesniressnineenns 38

5.6. Odlucivanje u uslovima riZiKa .........cceoiiiiiiiiiii s 39

5.6.1. ANANIZA FIZIKA ..covoviiieie s 40

5.6.2. Stablo 0dIUCIVANTA .....ceeiviiiiiiiie 41

5.6.3. MOdeli SIMUIACIIE .....veeveiiecece e 42

5.7. 1ZDOT INVESTICHJE ..ottt sbe e enes 42

5.7.1. 1Zbor vremena iNVESEIFANJA ......ccveverieerieeie e eee e 44

5.7.2. Investicije i kapitalna ulaganja ...........ccooeieniiiiniie e 45

6. ZAKLIUCAK .....oooviiiiiiiiiieies st 46
1. LITERATURA et e e e sttt e e e s s nbb e e e e e nabb e e e e nnnees 48
8. POPIS SLIKA ,GRAFIKONA I TABELA ... 49



