
YBO)1, 

fJI06aJIH3aUHja y eKOHOMCKOM CMHCJIY 3Ha'llH nOpaCT MeljY3aBHCHOCTH Tp)f(HWTa 11 

npOH3BO)llhe y Pa3JIH'lIHTHM 3eMJbaMa Kp03 TproBHHy )l06pHMa H yCJIyraMa, cJI060)laH 

npOTOK KanHTaJIa, MeljYHapO)lHe CTpaTeWKe CnOpa3YMe Te pa3JIfPIHTe 06JIHKe Y)lpY)f{HBalha H 

H3MjeHe TeXHOJIOrHja. 

<l>HHaHcHjcKa rJI06aJIH3aUHja je caMO je)lHa )lHMeH3Hja KOMnJIeKCHOr npoueca 

rJI06aJIH3aUHje H )leqlHHHIlle ce Kao HHTerpaUHja JIOKaJIHOr <pHHaHcHjcKor CHCTeMa Je)lHe 

)lp)KaBe Y MeljYHapO)lHO <pHHaHcHjcKO Tp)f(HIllTe H HHCTHTYUHje. 

CaMa HHTerpaUHja Moryha je caMO Ka)la ce JIH6epaJIH3yje )lOMatm <pHHaHcHjcKH 

ceKTOp H Ka)la y TaKO JIH6epaJIH30BaHHM eKoHoMHjaMa )lolje )l0 nOBehalha npeKOrpam:l'llHOr 

npOTOKa KanHTaJIa, YKJbY'llyjyhH Ii aKTHBHO Y'lleIllhe )laBaOua H KOpHCHHKa Kpe)lHTa H 

ynoTpe6e MeljYHapO)lHHX <pHHaHcHjcKHX nOCpe)lHHKa. 

MaKo cy pa3BHjeHe 3eMJbe HajaKTHBHHjH Y'lleCHHUH y npouecy <pHHaHcHjcKe 

rJI06aJIH3aUHje, Y'llewhe 3eMaJba y Pa3BOjy ce CBaKO)lHeBHO nOBehaBa npBeHCTBeHO 360r 

npe)lHOCTH Koje <pHHaHcHjcKa rJI06aJIH3aUHja HOCH THM 3eMJbaMa, Kao WTO cy je<pTHHHjH H 

Pa3HOBPCHHjH H3BOPH <pHHaHCHpalha, )lHBepCH<pHKaUHja pH3HKa, ja'llalhe <pHHaHcHjcKHX 

HHHCTHTYUHja, JIaKIllH H3J1a3aK Ha MeljYHapO)lHO Tp)f{HIllTe HCJI. 

TIope)l npe)lHOCTH, <pHHaHcHjcKa rJI06aJIH3aUHja HOCH o):(peljeHe pH3HKe, KOjH 

yrJIaBHOM ):(OJIa3e )l0 H3pa)f{aja y6p30 HaKOH OTBapalba TP)f(HIllTa O)lpeljeHe )lp)KaBe. 

flH6epaJIH3aUHja KOjOM ce )l06po He yrrpaBJba MQ)Ke )lOBeCTH )l0 <pHHaHcHjcKe KpH3e. AKO He 

nocTojH O)lrOBapajyha <pHHaHcHjcKa HH<ppaCTpYKTypa, JIH6epaJIH3aUHja KOjy npaTH yJIa3 

KarrHTaJIa MO)f{e yrp03HTH )loMahH <pHHaHcHjcKH CHCTeM. AKo oCJIa6e Tp)f{HIllHe oCHoBe, )lOhH 

he )l0 wrreKYJIaTHBHe aKTHBHOCTlI O)l cTpaHe H )loMahHx H cTpaHHx HHBecTHTopa IllTO he 

):(OBeCTH )l0 O)lJII1Ba KarrHTaJIa. 

,Ua 6H HHTerpaUHja 6HJIa ycrrjeIllHa, eKOHOMCKe OCHOBe Mopajy 6HTH H OCTaTH jaKe. 

,UOMaha Tp)f{HIllTa Mopajy )la 6Y)lY perYJIHCaHa H Ha)lfJIe):(aHa Ha O)lfOBapajyhH Ha'llHH. 

TIoTpe6a 3a jaKHM OCHOBfu\1a je KJbY'llHa jep rJI06aJIH3aUHja tIHHH )loMahe Tp)f{HIllTe 

ocjeTJbHBHjHM Ha y)lape H3 HHOCTpaHCTBa. lJaK UITa BHIlle, HecaBpIlleHOCTH MeljYHapO)J,Hor 

TP)KHIllTa Mory )lOBeCTH ):(0 KpH3a H IllHpelha KpH3a 'lIaK H Ha 3eMJbe ca )l06pHM eKOHOMCKHM 

OCHOBaMa. TpeHYTHa <pHHaHcHjcKa KpH3a, Kao H KpH3e Koje cy ce )leCHJIe rrpOTeKJIHX 

)lel{eHllja y 3eMJbaMa Koje cy HarJIO OTBOpHJIe cBoja Tp)f{HIllTa MO)f{e HaBeCTH H Ha MHIllJbelhe 

)la caMa rJI06aJIH3aUHja y3poKyje <pHHaHcHjcKY HeCTa6HJIHOCT H KPH3Y. 

CYIllTHHa H 3Ha'llaj <pHHaHcHjcKe rJI06aJIH3aUHje He MO)f(e ce )lOBOJbHO pa3YMjeTH aKO 

ce He TPeTHpa Kao cerMeHT IllHper KpeTalha H )leIllaBalha Ha rrO)lpY'lljy rJI06aJIHOr Tp)f{HIllTa. 

TIoce6Ho je eBH)leHTaH ymuaj rn06aJIH3aUHje Ha 3eMJbe y pa3BOjy, Koje ce Mopajy yKJby'llHTH 

y rJI06aJIHe cBjeTcKe TOKoBe, YKOJIHKO )f(eJIe )la H36jemy cTamaUHjy H H30JIaUHjy. 3eMJbe y 

pa3Bojy Mopajy ecpHKacHO HCKOPHCTHTH rrpe)lHOCTH rJI06aJIH3aUHje H BjeIllTo H36jehH CBe 

lheHe HeraTlIBHe cTpaHe YKOJIHKO )f(eJIe ;:xa 6Y)lY paBHorrpaBaH Y'llecHHK y cBeyKyrrHHM 

rJI06aJIHHM TOKOBHMa. 

TIPBH )lHO OBor pa)la rrocBeheH pa3MaTpalhY lllHper KOHTeKCTa rJI06aJIH3,lUHje, lheHor 

HaCTaHKa, )lOCa)lallllhHX pe3ynTaTa, Te pa3BojHHX TeH)leHUHja. TIoce6Ho ce HarJIaIllaBajy 

npe)lHOCT H H3a30BH Koje <pHHaHcHjcKa rJI06aJIH3aUHja HOCH 3a 3eMJbe y Pa3BOjy 
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carrre,naBajynH HY)KHOCT H pH3HKe Jm6epaJIH3~Hje y OBOj 06JIaCTH. ,lJ(PYrH ,nHO 06YXBaTa 

OrrHC HajBenHx <pHHaHcHjcKHX KpH3a TOKOM HCTopHje, Te fhHXOBY aHaJIH3Y H HeyrrHTHy Be3Y 

ca <pHHaHcHjcKOM rrr06aJIH3aUHjoM. Ha Kpajy je ,naT OCBpT Ha rrocTojeny <pHHaHcHjcKY KPH3Y 

H fheH rrpeJIa3aK Ha "peaJIHH" ceKTOp. 

lJ,HJb OBor pa)],a j e ,na YKa)Ke Ha rrpe,nHOCTH H He,nOCTaTKe Koje <pHHaHUHjcKa 

rJI06aJIH3aUHja HOCH 3eMJbaMa y Pa3BOjy, Te ,na aHaJlH3Hpa HeKe o,n fheHHX MaHH<peCTaUHja, 

Koje cy Kpajfhe rrpoTHBpje1-IHe jep caMO ,nlljeJIOM rrpeTBapajy cBjeTCKY eKoHoMHjy y ujeJIOBHT 

CHCTeM, a .ujeJIOM yTH'-Iy Ha TIOBenafhe pa3BojHHX, eKOHOMCKHX, COUHjaJIHHX H ,npyrHx 

,nHcrrporropUHja, ca rroce6HHM aKueHTOM Ha cBjeTcKe <pHHaHcHjcKe KpH3e KOjHX, 6apeM y 

TaKO BeJIHKOM 06HMY, He 6H 611JIO ,na HHje rrOBe3aHOCTH Tp)KHlllTa, a HajBene rrOCJbe)J,Hue 
. . 

OCTaBJbaJY Ha 3eMJbe y pa3BOJY. 

1. <l>MHAHCMJCKA r JIOl>AJIM3All,MJA 

1.1. KpaTaK HCTopHjaT 

I1CTOPHjCKH rrre,naHO <pHHaHcHjcKa rrr06aJIH3aUHja HHje HOB <peHOMeH, aJIH ,naHac 

,nOCTHrHYTa BeJIH'-IHHa H ,ny6HHa rn06aJIH3aUHje je 6e3 rrpece,naHa. TIPOTOK KarrHTaJIa rrocTojH 

Ben ,nyro BpeMeHa aJIH car-m 3a MaJIH 6poj 3eMaJba H ceKTopa, yrJIaBHOM rrpaTenH TprOBHHCKY 

pa3MjeHY. TeK HeKOJIHUHHa pa3BHjeHHx 3eMaJba ,nOMHHHpaJIa je Mel)YHapo,nHHM 

HHBecTHUHjaMa, a <pHHaHcHjcKO rrocpe,nOBafhe je 6HJIO OrpaHH'-IeHO Ha HeKOJIHKO rropo,nHua. 

Y Mel)YHapo,nHOM <pHHaHUHjCKOM CHCTeMY ,nOMHHHpao je ,,3JIaTHH CTaH,nap,n", y CKJIa,ny ca 

KOjHM cy 3JIaTHe pecepBe rro,nyrrHPaJIe ,nOMany BaJIyTy. YrrpaBO y rrepHO,ny ,,3JIaTHOr 

CTaH,nap,na" ,nOJIa3H ,nO rrpBOF Bener TaJIaCa <pHHaHcHjcKe m06aJIH3aUHje r.uje ce 3eMJbe 

rroBe3yjy y Mpe)KY <pHHaHcHja H HHBecTHUHja. 

TIO'-IeTaK TIpBor cBjeTcKor paTa je rrpe,nCTaBJbaO TIpBH y,nap ,naJbeM Pa3BOjy 

<pHHaHUHjcKe rrr06aJII13aUHje, HaKOH fhera YCJIHje,nHO je rrepHO,n KpH3a H HeCTa6HJIHOCTH KOjH 

je BO,nHO ,nO BeJIHKe )J.errpecHje H ,lJ(pyror cBjeTcKor paTa. HaKOH OBHX ,noral)aja BJIa,ne cy 

3aYCTaBHJIe rrpouec rrr06aJIH3aUHje HaMenynH KOHTPOJIY rrpOTOKa KarrHTaJIa ,na 6H rrOHOBO 

ycrrocTaBHJIH MOHeTapHY aYTOHoMHjy. TIPOTOK KarrHTaJIa je ,nocTHrao H3pa3HTO HH3aK HHBO 

TOKOM 1950-HX H 1960-Hx. ,L(Or0BOP H3 opeTOH By,na (Bretton Wood)' KOjH je 

rro,npa3YMjeBao <pHKCHH KypC, OrpaHH'-IeH rrpOTOK KarrHTaJIa H aYTOHOMHOCT MOHeTapHor
2CHCTeMa je ,nOMHHHpao Mel)YHapo,nHHM <pHHaHcHjaMa. TeK } 970-HX HaKOH Ha<pTHe KpH3e H 

pacrra,na EpeToH By,n CHCTeMa, rrO'-IHfhe HOBa epa rrr06aJIH3aUHje, ,nOJIa3H ,no HOBor TaJIaCa 

Mel)YHapo,nHe <pHHaHcHjcKe HHTerpaUHje KOjH ,nOHOCH CMafhefhe KOHTpOJIe rrpOTOKa 

KarrHTaJIa, ,neperyJIaUHjy ,noManer <pHHaHcHjcKor CHCTeMa H peBOJIYUHOHapHe TeXHOJIOlllKe 

HHoBaUHje, He caMO y HHcllOpMaTHUH H TeJIeKOMYHHKaUHjaMa Hero H <pHHaHcHjcKOM 

HH)KHfhepHHry. 3eMJbe y Pa3BOj y 3 cy ce OBOM Tarracy <pHHaHcHjcKe rrr06aJIH3aUHje 

rrpH,npY)KHJIe TeK KpajeM 1980-Hx. 

1TIoTnl1CaH y jyny 1944 on CTpaHe 44 np)f(aBe ycnoCTaBJba Cl1CTeM npaBl1na, l1HCTI1TyuHja l1 npouenypa Koje 
perynHwy MeijYHaponHl1 MOHeTapHl1 CHCTeM 
2HaqlTHa Kpl13a 03HaQaBa nopeMenaje no KOjHX nOna3l1 y pa3n06JbY 3HaQajHor nOBenalba Ul1jeHe cupoBe HaqlTe. 
TIpBa Kpl13a Koja je ma3BaJIa no cana Haj036l1JbHuje nOCJbenl1ue nO'fena je y jeceH 1973. Kan cy 3eivlJbe 
l13B03Hl1ue HaqlTe HaMjepHo CMalbune npOU3BonlbY 3a OKO 5% na 6u nOnl1rne Ul1jeHY. 
3 TIpeMa MM<l>-OBoj KnaCH<pl1KauujH Ty cKynl1Hy Ql1He 143 3eMJbe, )'KJbY'lyjynH l1 3eMJbe 6uBwe JyrocnaBuje ca 
l13Y3eTKoM CnoBeHuje 
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