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OCHOBHH UHIb ):Ip)lmBe, ):IaHaC, jecTe ):Ia 06e36Hje):lH eKOHOMCKH npocnepHTeT H 

KOHCTaHTHH paCT )[{HBOTHOr 6JlarOCTaJ-ba CBOjHX CTaHOBHHKa. 

.IJ.a 6H Hawa ):Ip)[{aBa oCTBapHJla Taj UHIb, nOTpe6HO je ):Ia nocYCTaJlY npHBpe):lY 

):IHrHe Ha Hore l.JHjHM 6H ce npocnepHTeToM H pa3BojeM CTBOPHJlH YCJlOBH 3a Bena 

H3):1BajaJ-ba 3a ):IPywTBeHY Ha):lrpa):lJ-bY, O):lHOCHO 6Yl,IeT Peny6JlHKe, a caMHM THM H 

0Yl,IeT je):lHHHUa JlOKaJlHe caMoynpaBe , onWTHHa H T'pa):la , l.JHMe 6H HCTH HMaJlH Bene H 

CHrypHHje peaJlHe H3BopHe npHXO):le KOjHM 6H ce Morne cpHHaHCHpaTe jaBHe nOTpe6e 

rpaijaHa. 

TIocTaBIba ce nHTaJ-be Ha KOjH Hal.JHH TO 06e36je):lHTH Ka):la HMaMO y BH):IY ):Ia HaM 

He):lOCTaje OCHOBHH npe):lYCJlOB 3a OCTBapeJ-be THX UHIbeBa a TO je KamlTaJl. 
Y CKJIa):lY C THM, ):Ip)[{aBa Tpe6a ):Ia 06e36Hje):lH nOBOJhHe YCJloBe 3a npHKynIbaJ-be 

KanHTaJla, npHje CBera nOJIUTU1JKe U eKOHOMCKe. 
WTO ce THl.Je nOJlHTHl.JKHX, 6HTHO je ):Ia Yl.JHHHMO OBe npOCTope cTa6HJlHHM KaKO 

OHCMO npHBYKJIH nOTeHUHjaJlHe HHBeCTHTope, a ynope):lo C THM 3Hal.JajHo je CTBOPHTH 

jaKo cpHHaHcHjcKO Tp)[{HWTe Kao je):laH 0):1 6HTHHX eKOHOMCKHX MOMeHaTa 3a YBol)eJ-be 

cBje)l(er KanHTaJla Y cpHHaHcHjcKe TOKOBe. 

JaKO i}lUHaHcujcKO Tp*UIIlTe nO):lpa3YMHjeBa ):Ia je OHO pa3BHjeHo H no IIlUPUHU 
II no Ay6uHU. TIo):l WHPHHOM nO):lpa3YMHjeBaMo MOrynHOCTH YJlaraJ-ba (npHKynIbaJ-ba) 

KanHTaJla nYTeM pa3JlHl.JHTHX cpHHacHjcKHX HHcTpYMeHaTa (aKUHje, 06Be3HHue, 3anHCH H 

T):I.), ):10K nO):l ):Iy6HHOM nO):lpa3YMHjeBaMo pa3BHjeHo KaKO npHMapHO TaKO H ceKYH):IapHO 

Tp)[{HWTe cpHHacHjcKHX HHCTpYMeHaTa. 

KO):l Hac je cpHHacHjcKo Tp)[{HWTe cJla60 pa3BHjeHo no 06a acneKTa a norOTOBO WTO 

ce THlle YJlaraJ-ba Y pa3JlH l IHTe cpHHaHcHjcKe HHCTpYMeHTe, KOHKpeTHO 06Be3HHue, jep je 

n03HaTO ):Ia cy Y Peny6JlHUH CpncKoj caMO ):Isa npe):ly3ena H3BpWHJla eMHcHjy 

KopnopaTHBHHX 06Be3HHua H Ha Taj Hal.JHH npHKynHJlH nOTpe6aH KaOHTaJl, ):10K 

Peny6J1HKa CpnCKa Kao HH je):lHaje):lHHHua JlOKaJlHe cal\wynpaBe ( onWTHHa HJlH T'pa):l ) 

.no caAa HHCY BPWHJlH eMHcHjy 06Be3HHua. 

Kp03 oBaj pa):l noce6Ha na)[{J-ba ne ce nOCBeTHTH ynpaBo eMucuju 06Be3HHQa 
jeAIIHHQa JlOKaJIHe caMoynpaBe, J-bHXOBOj eMHcHjH H nJlaCMaHY, Kao H BeJlHKHM 

npe):lHOCTHMa Koje OHe npy*ajy y pjernaBalbY np06J1eMa cIlHHaHcHpalba jeAHHHQa 
.10KaJIHe caMoynpaBe. 

Ha Kpajy pa):la npe):lCTaBIbeHa je CHMYJlaQHja nocrynaKa H paAIbH Koje 6H ce 

Tpe6aJle npOBeCTH OKO eMHcHje MYHHUHnaJlHHX 06Be3HHua T'pa):la EaJ-ba J1YKa nOl.JeBWH 

0):1 ):IOHOWeJ-ba O):lJlyKe CKynwTHHe T'pa):la 0 eMHcHjH 06Be3HHua, 3aTHM H3pa):lH 

npocneKTa jaBHe eMHcHje 06Be3HHua, 3aKIbYl.JHBaJ-ba yroBopa 0 OTBapaJ-bY npHBpeMeHor 

pal.JYHa 3a ):IenOHOBaJ-be ynJlaTa no OCHOBY KYnOBHHe xapTHja 0):1 BpHje):lHOCTH, 

nO):lHOWeJ-be 3axTjeBa KOMHCHjH 3a xapTHje OA BpHje):lHOCTH 3a o):l06peJ-be eMHcHje 

OOBe3HHua jaBHoM nOHY):lOM, 06jaBIbHBaJ-be jaBHor n03HBa 3a ynHc H ynJlary 06Be3HHua, 

o6jaBIbHBaJ-be 06aBjewTeJ-ba 0 pe3YJITaniMa eMHcHje 06Be3HHua, npHjaBIbHBaJ-be 3a 

ynHc eMHTeHTa y pemCTap eMHTeHaTa KO):l KOMHcHje 3a xapTHje 0):1 BpHje):lHOCTH H Ha 

Kpajy nO):lHOWeJ-be 3axTjeBa 3a perHCTpaUHjy xapTHja 0):1 BpHje):lHOCTH KO):l UeHTpaJlHOr 

perHCTpa. 
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