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DVOD 

Bitna karakteristika savremene svjetske privrede postaje globalizacija 
( ubrzani tokovi kretanja kapitala, trgovinske razmjene, pokretljivost svih 
faktora proizvodnje, ukljucujuCi tehnologiju i informatiku). 

Ovo podupiru, kao elementi institucionalne globalizacije i procesi 
tranzicije bivsih socijalistickih zemalja sa privatizacijom i definitivnim 
okretanjem konceptu efikasnije trzisne privrede. 

Pomenuti zaokret ka tranziciji je navelo neke autore na zakljucak da se 
time okoncava borba izmedu K.Marx-a i A.Smith-a u korist drugog 1

• 

Istovremeno 0 efektima globalne svjetske privrede formulisu se i pesimisticka 
gledista2

, a koja se svode na to da " svjetska masina tdisnog mehanizma " rada: 
• spekulativnu finansijsku ekonomiju, 
• luksuzna rasipnistva, 
• bezgranicnu slobodu djelovanja privatnog kapitala. 

Ako se osvrnemo na tranziciju, ona pored privatizacije donosi i demokratiju 
zapadnog tip a sto je vrlo tesko primjenljivo na balkanskim prostorima ( sire, 
istocnoazijskim prostorima) gdje vaze polazista da: 

kolektiv ima prednost nad pojedincem, 

autoritet pred demokratijom te 

odgovornost pred pravima. 


To je sistem vrijednosti, jedne druge civilizacije, suprotan zapadnom sistemu. 

Dosadasnji efekti tranzicije bivsih socijalistickih zemalja su u cjelini 
skromni, ali i vrlo diferencirani. Medu ovim zemljama, najslabije rezultate je 
pokazala Ukrajina, dobre efekte su pokazali: Poljska, Ceska, Madarska i 
Slovenija, vrlo slabe efekte je pokazala zemlja Ruska Federacija. 

Posebnu vaznost U ozivljavanju privreda u tranziciji, kao i kod zemalja u 
razvoju, imaju strane direktne investicije, zbog cega je bitno stvoriti ambijent 

I Samlielson,P.: clanak " profit i moral", Ekonomska politika, Rlibrika: Iz svjetske stampe
Ova desetljeca od smrti "oca trzista" A.Smith-a,Beograd br.30.jlll 1990 
2 La monde, Paris, prilog " Paklena masina" ,prema listll " Politika" Beograd, 5.avgllst 
1997 
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i njihovo privlacenje ( privatizaeija, pravna sigumost, institueijalni okviri i 
dr.). 

Nazalost, dosadasnji tokovi govore da je relativno malo stranih direktnih 
investieija doslo u zemlje u tranzieiji Centralne i Istocne Evrope. Ilustraeije 
radi, sarno 46 mild. US$ u osmogodisnjem periodu 1989-1996.3 

Funkeionisanje trzisne privrede moguce je sarno u slucaju postojanja 
finansijskog trzista, odnosno postojanje uslova da novae vrsi prirodne 
ekonomske funkeije u suprotnom privreda ne moze da funkeionise. Ukoliko 
gradanstvo ne zna kako da ulaze novae u privredu, odnosno nema razvijenu 
kulturu upotrebe novea, onda se desava kao sto je bilo i kod nas 1998 godine 
kad se usia u proees privatizaeije i kad su gradani bili u dilemi sta raditi sa 
vaucerima koje su dobili u pomenutom proeesu. 
Kao sto je poznato, svako fizicko lice moglo je svoje vaucere ulagati direktno u 
preduzeca a drug a solueija je bila ulaganje u privatizaeiono investieione fondove 
( PIF-ove). 

Ulaganje vaucera u preduzeca RS trajalo je od 22.11.2000 god. do 
15.03.2001. god. i ulozeno je 41.129.645 vaucera iIi 83,59 % od ukupnog broje 
emitovanih akcija. 

Krajem augusta 2000. godine pocelo je ulaganje vaucera u PIF-ove i 
trajalo je do 20.januara 2001. godine. U ukupno 13 PIF -ova ( koj i su stekli 
eenzus od 1,0 mil.vaucera, da bi se registrovalo) ulozeno je 28.097.568 vaucera 
sto Cini 68,3 % ukupno ulozenih vaucera u preduzeca RS. 

Ukupno je emitovano 49.202.893 vaucera, zakljucno sa 15.03.2001 god. 
gradani su ulozili u : 

• 	 PIF -ove - 28.097.568 vaucera iii 57, 11 % od ukupno emi tovanih 
Vaucera, 

• 	 Preduzeca - 13.032.077 vaucera iIi 26,48 % od ukupno 
emitovanih vaucera 4 

. 

3 Cit. prilog dr Vidas-Bubanja: Izazovi razvoja na prelazu u XXI vijek, "Iskustva zemalja 
Centralne i istocne Evrope na planu privlacenja stranih direktnih investicija " str.115. 
-+ Direkcija za privatizaciju u Republici Srpskoj, Banja Luka : " Privatizacija i VI ", Jun 2003 
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Nakon zavrsetka verifikacije ulozenih vaucera u preduzeca i PIF-ove 
pristupilo se izracunavanju rezultata vaucer ponude, Ciji je cilj bio 
uspostavljanje nove vlasnicke strukture u svakorn preduzecu pojedinacno, 
odnosno, ernitovanje akcija preduzeca sa nominal nom vrijednoscu i odredivanje 
broja akcija za svakog vlasnika, u skladu sa njernu pripadajuCirn procentorn 
vlasnistva_ 

Od sarnog starta, projekta privatizacije ddavnog kapitala u 
preduzeCirna RS, paralelno su vodene aktivnosti na izradi zakonske regulative i 
formiranju institucija trzista kapitala. 

Irnenovanjern Komisije za hartije od vrijednosti od strane Narodne 
skupstine RS, ustanovljena je institucija koja uspostavlja regulativnu i 
kontrolnu funkciju nad tdistern kapitala u RS i preuzirna punu odgovomost za 
njegovu efikasnost. Uspostavljeni su i Berza i Centralni registar hartija od 
vrijednosti RS, Cime su se uz formiranje brokersko-dilerskih kuca, 
definitivno ispunile neophodne institucionalne pretpostavke za nesrnetano 
funkcionisanje tdista kapitala u RS. Da bi navedene institucije rnedusobno 
funkcionisale, bilo je neophodno iste elektronski uvezati u jedinstven 
informacioni sistem trzista kapitala sto je i ucinjeno u 2003 godini. 

Ukoliko ljudi ne ulafu svoja sredstva u hartije od vrijednosti, drzava nece 
imati kapital neophodan za razvoj novih postrojenja, fabrika, proizvoda i 
poslova. Taj kapital rnoze doci sarno od ljudi i to ne sarno od nekolicine bogatih. 
Dakle polazi se od tog da bi pojedinci trebali da ulazu svoju ekstra ustedevinu 
tamo gdje mogu da ostvare dobru zaradu na istu. Ako se odluce da kupe hartije 
od vrijednosti - akcije, neke firme, tad postaju vlasnici firme, srazmjemo broju 
akcija koje posjeduju Ako se zapitamo zasto se kupuju akcije, odgovor je, iz 
istog razloga zbog kojeg se krece u bilo koji drugi posao- da se zaradi novae. 
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