
Postovani citaoci, 

Zvanicniei iz BiH ponovo 
su stali pred vrata MMF-a sa 
ciljem da ugovore novi stend
baj aranzman. Zbog pogorsanja 
likvidnosti entitetskih budieta 
vlasti su primorane da se ob
rate za pomoc i prije nego sto je 
pocelo ozbiljnije vracanje kred ita 
kojeg je prije nekoliko godinaova 

medu narodnafi nans ijskainstitueijaodobrila BiH. 
Zbog ozbiljnosti situaeije odlucili smo da ovu temu stavimo pod lupu 

i kroz anal izu, intervju, iskustva zemalja iz regiona i ulogu MMF-a u svi
jetu sagl eda mo sve pozitivne i negativne posljediee eventualnog novog 
aranzmana. 

Cinjen ied je da bi novi aranzman sa MMF-om u kratkom roku sta
bil izovao budzete i poboljsao njihovu likvidnost. Sdruge strane, neo
phodno je posegnuti za mnogo vecim fiskaln im ustedama i u RS i FBiH, 
sto ce najvjerovatn ije kao uslov postaviti i MMF. Potrosnja vladinog 
sektora u BiH je jos ogromna i u 2010. godini je iznosi la 49% BDP-a 
(svi nivoi vlasti i javni fondovi). Ovakav teret bi teskoizdrzale i mnogo 
jace ekonomije nego stoje nasa, a posebanteret predstavljaju enormno 
visoki troskovi plata, koji su posljediea prezaposlenosti i preplacenosti u 
javnom sektoru. 

Pored toga vlasti moraju da se suoce i sa drugim reformama koje bi 
doprinijele poboljsanju efikasnosti institucija. Bez ozbiljnih reformi no 
vae od MMF-a zavrsice iskljucivo u tekucoj javnoj potrosnji, sto povecava 
opasnost da bi novi aranzman mogao da bude uvod ustalno zaduzenje 
za finansiranje budzetskih obaveza i zivot na dug. 

Osim aranzmana sa MMF-om preduzimanje novih mjera i reformi 
zahtijeva i pogorsanje ekonomske situacije u RS od pocetka ove go 
dine. Industrijska proizvodnja i izvoz, kao glavne poluge dosadasnjeg 
ekonomskog rasta, konstantno biljeze negativne rezultate, oporavak 
gradevinarstva nije ni na vidiku, anezaposlenost dostize nove rekorde. 

lako je nastavljena stabilizacija finansijskog s~ktora , oprez je rijec 
koju bankari jos najcesce upotrebljavaju. Takvo ponasanje bankarskog 
sektora nalaze i visok proeenat losih kredita koji im i dalje predstavlja 
znacajan uteg uposlovanju. 

Imajuci u vidu ekonomska previranja u evrozoni, snazan pad BDP
a Hrvatske u prvom kvartalu ove godine i cinjenieu da je Srbija pred 
povratkom ureeesiju za ocekivati je velike izazove i za nasu ekonomiju 
sto daje dodatnu tezinu buducim potezima vlasti. 
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