yBo[

Tpxuwre je MHCTMTyumbHanHo ypeheH ammbujeHT y KOomMe ce oasuja
npouec pasmeHe fgobapa n ycnyra. MHCTUTYyUMoHanHa ypeheHoCT TpxuLTa 3Hauu
Aa Cy Ha weMmy geduHucaHa npasuna wurpe no Kojuma ce onasujajy npouecu
pasmeHe. TpxuLTe Kao MexaHu3am KoopAuHauuje eKOHOMCKE akTUBHOCTU, Uma
cnepehe duHkuumje:

- NHdopmaTuBHy;

2 AnokaTusHy;
¥ OnctpubyTnehy;
4

CenekTuBsHy.

®duHaHCcKHjcka TPXWULITA CE€ MOry NOAENIUTM HA HEKONUKO HayuHa un y3

kopuLhere pasnuunuTnx Kputepujyma:

. Ca acnekTta nokaumje TpXXuLTa;

) Ca acnekta HaunoHanHe ekoHoMuje:

0 Ca acnekTa BpcTe (OUHAHCU|CKUX MHCTPYMeEHaTa,;

. Ca acnekTa nnahatba n ucnopyke;

. Ca acnekrta poka gocneha pnHaHCH|CKMX UCHTPYMEHaTa,
. Ca acnekrta emucuje xapTuja o4 BpeaHOCTW.

DUHAHCKJCKO TPXULLITE j&é OpraHM30BaHO MECTO W MPOCTOp Ha Kome ce
(puHaHCcHjcka CpACTBa HYAE W TpaxXe, WU y 3aBUCHOCTW OO NOHyAEe W Tpaxhe
dopmupa ce wwuxoBa ueHa. [logpasymeBa oapeheHy  duHaHCKW|CKY
UHpacTpyKTypy OpOojHUX chneunjanusoBaHUX TPXWLLITA W CKMON yCTaHoBa,
MexaHu3ama u UHCTpymMeHaTa NoMoRny KOojux ce cTanHo TpaHcdopmuwly obnuum
prHaHCKNCKE NMOBUHE.

®uUHaHCKjCKe UHCTUTYUM]Ee uMajy BEnuky ynéry Ha PUHAHCU]CKOM TPXKULUTY.
®DuHaHCK|CKe MHCTUTYUMje CNyXe Kao NOCpefHMK Tako LUTO ycMmepaBajy LTeawy
dusnyknx nuua, npeayseha v sBnage y kpegute n nHsectmuymnje. OHe YecTo cnyxe
Kao rnaBHU U3BOpP cpencTasa 3a npeayseha n dpusnyka nuua.

TpxuwTa HOBLUA jecy KpaTKOPOYHa TpXuLTa rae ce Tpryje henHaHcujckum

WHCTPYMEHTMMA 4unjn je pok gocneha 0o jeaHe roauHe, 4OK Cy TpXuLiTa KanuTtana



AyropoyHa TpXuwTa Ha Kjuma ce Tpryje q:)MHaHCMjCKMM WHCTpYMEHTUMA 4Ynjn je
pok gocneha gyxu oa jeaHe rognHe.

XunoTesa Kojy CMO AoKasann y OBOM pagy jecTe Benuku 3Hauaj
duHaHcKnjcknx  TpxuwTa. Haume, duHaHCMjcka TpXxuwTa NpeacTaBibajy
HajsHa4ajHNju U HajoCeT/bLUBUM OE0 YKYMHOr E€KOHOMCKOr W  (PUHaHCujcKor
cuctema csake 3emrbe. OHa omoryhaBajy HOpMamHO ¥ HeCMeTaHo
PYyHKUMOHUCaE HaLMoHarHe €KOHOMWje W HOpMamnHO ofBujamke NPUBPEAHUX
ogHoca. Ha wuma ce ogpxasajy csa 3busama y peanHumMm TOKOBMMA ApPYLUTBEHE
penpoaykumnje. OHa npeactaerbajy jefaH 04 OCHOBHUX [efnoBa  TPXULLHE
npvepene. Y OKBUPY Maructapckor paga obpagusiv cMo UHAHCK|CKa TpXuMLUTa
Kao Haj3HavajHuju @aKTop YKYMHOr EKOHOMCKOr W NpuMBPEOHOr cucTeMma y
3eMsbamMa ca pas3BujeHOM TPXULUHOM NPUBPELHOM.

Ha ppyroj ctpaHu, duHaHcujcko GaHkapcTBO obyxBaTa BaxaH CermMeHT
dmHaHcunjckmx ycnyra. OCHoBHa (byHKLMja W ynora UHBEeCTUUMOHOr BaHkapcTBa
obyxBaTa akTMBHOCTW Ha NPUMAPHOM TPXWULWTY KanuTana. WHBecTuumoHe GaHke
Cy NOCpefHuLM Koju npeysumMmajy u nnacupajy HoBYy eMuUcujy xapTuja u nomaxy
rpvspeAHVM ApyWwTBUMA Aa Aofy A0 cpeAcTaBa HEONXOAHMX 3a (PUHAHCUpaHe
HUXOBUX aKTMBHOCTU. MIHBeCcTUUMOHE DaHke cy Kao Bpokepcko-aunepcke gpupme
aKTUBHE W Ha CeKyHAApHOM TPXULWTY XapTuja oA BPEeAHOCTW, Tako Jda je
KOMNAETHO NOCNOBake Ha TPXULLTY XapTuja o4 BpeaHocTu obyxBaheHo ynpaso
OBWM WHCTUTYyUMjaMa. Y pagy je aaT npukas AenaTHoOCTU UHBECTULMOHMX DaHaka
y CaBpeMeHuM yCnoBuma NocnoBawa y3 carnefasame ynore Kojy MHBeCTuLMoHe
BaHke umajy y PyHKUMOHUCAHY (PUHAHCW|CKOT TPXULLUTA Pa3BUjEHUX TPXULLHMX
npuspeaa w ynore kojy ©u morne pa 3ayamy y 3emibama rae He Aenyjy
WHBECTULMOHE DaHKe UMK je KUXOBO AeNoBamke Y 3a4eTKy.

Pap je nogerseH y neT rnasa. Y rpeoj rnasu pasmatpann CMO LIENOKYMNHY
mMaTepunjy 0 (OUHAHCW]CKOM TPXULUTY, AOK CMO Y APYroj rMaBu U3BPLUXIN aHanun3y
PMHAHCU|CKUX MHCTUTYLM]a U HBUXOB yTULaj Ha huHaHcujcko TpxuwTe. Y Tpehoj
rmasuv CMO, NPUMEHOM KOMMApaTWBHOMpPaBHE METoAE, NocMaTpanu TPXULUTE
Xaptuja oA BPeAHOCTW, AOK CMO Y YeTBPTOj rNaBu WU3NOXUNU nojam, passoj u
CTPYKTYpPY WHBECTUUMOHOr BaHKapcTBa y CBETYy U koA Hac. HanocneTky, y neToj

rnasu CMO pasMmatpanu npumepe TpXKULITa KanuTana.



3Haya] W aKTyenHocT opabpaHe Teme, HenocTojakbe  OBUMHUjMX
CUCTEMATU3OBAHUX HAy4yHUX PAOBa WU WUCTpaxuBawa M3 OBe oOBnactn, Kao u
TeXHa [1a JONPUHECEMO pa3jalliErby HI3a TEOPWJCKUX U NPAKTUYHUX MUTaHa O
puHaHCH|CKUM TpXXULWITUMA, NPeACTaBIbajy pasnore Koju cy Hac onpeaenunu 3a
obpasy oBe Teme. Y u3pagn Tese KOpUCTUNIM CMO MYyNTUAUCLUMNNUHAPHW MEeToA
nctpaxmeara. Kao 0oCHOBY METOAOMOLLUKOr NPUCTyna oApPEeAnUIN CMO aHanMTUYKO- -
AECKPUMNTUBHU U CUHTETUYKN METOZ, KOju Cy Ham NomMorin Aa objeagMHumo npukas

AaTUX TEOPUJCKUX U NMPEKTUYHMX Ca3Haa O PUHAHCU|CKUM TPXULLTUMA.



