Sadrizaj

Prvi deo
Berze kao primarno ili organizovano trziSte hartijama od vrednosti,
deviza, robai usluga (1)

1. Triiste i berze kao Institucija primarnog trzista 2

1.1. Trziste kao osnovna karakleristika preduzetnicke ekonomije 2

11,1 Definisanje pojma trzidte 2

112, Dimenzije trzista 3

1ls. Nacini poslovanija na trzistu 4

1.1.4, Razmena i raspodela na trzistu 5

1.15, TrZidna struktura 7

1.1, Tipologija trzista 8

1.1.2. Svodna analiza tipologije trzista 9

1.1.8. Tipologija trziSta prema materijaino-tehnickom kriterijumu 10
1.1.8.1.  Finansijsko trziste 11
1.1.8.2.  TrziSte prema karakteristikama u¢esnika razmene 12
1.1.83.  Struktura tipova trzista 13
1.2. Berza kao institucija primarnog rzista 15
2. Inata] herze kao Instituclje trziSne privrede 17
2.1. Berza kao institucija trziSne privrede 17
2.2. Finansijsko trziste kao kljucno obelezje trzisne privrede 18
2.2.1, Definisanje pojma finansijsko trziste 18
222, TrZiSte novca 20
2.2.21.  Definisanje pojavnih oblika novca 20
2.2.2.2. Definisanje rZista novca 2
Ddy. Trziste kapitala 29
224 Akceleratori traznje na integrainom trzitu 32
245, Ocena stanja privrede i traznje za novcem 34
2251, Ekonomski pokazatelji 34
2.252. Ekonomski ciklusi i traznja za novcem 85
2.286. Trzidte deviza 37
2.2.7. Trziste hartija od vrednosti 37
228 Terminsko i promptno trziste 40
2.28.1.  Terminski poslovi na trZistu 40
2282 Promptni poslovi na trzistu 41
2.3. Inslitucije finansijskog trzista kae klju¢nih instituciia trzisne privrede 42
230 Institucije finansijskog trzista 42
232 Poslovne banke kao kijucne finansijske institucije trziSne privrede 43
233 Berze kao osnovne institucije trzisne privrede 44

2.4, Posrednici na finansijskom trzistu 45



3. Exonemski| pravni polozaj herze u trZiSnoj privrede
3.1. Ekonomska obelezja berze u lrzisnoj privredi
3.2. Pravna pravila berze u trzinoj privredi

Drugi deo
Vrste i funkcije berze (9]

1. Vrste herze

2. Prawnl konceptl berzl

2.1. Angloamericki koncept berze
2.2. Srednjoevropski koncept berze
2.3. Romanski koncept berze

3. Exonomske funkcije berze

Treci deo

Berzansko poslovanje (53]

. Sursishodnost I postupak osnivanja herze
1.1, Svrsishodnost berze
1.2. Postupak osnivanja berze

2. Orpanizacljaberze

2.1. Obligatorni organi berze

211, Skupstina berze

212, Upravni odbor berze

21.3. Nadzorni odbor berze

2.14. Izvr8ni menidZzment berze

218 Arbitraza berze

1E Komisija za kotaciju efekata

2.1.7. Drzavni nadzor nad radom berze

2.18. Komesar berze

2.2. Fakultativni organi berze sa respektirajucim instrumentima i institutima
2.21. Berzanski sistem poslovanja

222 Berzanski sistem kotiranja

223 Berzanski sistem obracuna

224 Berzanski informacioni sistem

225. QOrganizaciona hijerarhijska struktura berze
228 Berzanska komisija

BAF; Statut berze

223, Berzanski prostor

2.3. Udruzenije berzi i berzanskih posrednika

45
48
47

50

52
52
52
53

54



3. Uslovl, oblicl | akterl berzanskog poslovanja
3.1. Uslovi berzanskog poslovanja
3.2. Oblici berzanskog poslovanja
3.3. Akteri berzanskog poslovanja

Cetvrti deo
Vrste, kotacije i likvidacija berzanskih poslova (68)

Vrste berzanskih poslova

1. Promptni poslovi

2. Terminski poslovi

1.3. Report - deport poslovi

1.4, HedZing i berzanska Spekulacija

140, Berzanski hedzeri

142 Spekulanti na berzi

1.4.3. Specifiénosti Spekulantskih opcija

143.1. Standardne karakteristike Spekulacija opcijama
1432  Spekulacie opcijama kao vrsta osiguranja od rizika
1.433. Manje nerizi¢ne Spekulacije opcijama

1.4.3.4. Nestandardne Spekulacije opcijama

14.34.1. Opcije na indekse na ankcije
14342 Opcije na valute

14343 Opcije na kamatne stope
1.4.34.4. Opcije na ugovore o fjuéersima

2. Likvidaclja herzanskih posiova
2.1, Dan pre prvog dana

22. Prvidan

2.3. Drugidan

24. Treéidan

3. Berzanska kotacija

3.1. Utvrdivanje berzanske kotacije hartija od vrednosti

314 Pribavljanje miSljenja ovladtenog revizora o bonitetu emitenta
312 Pribavljanje odobrenja Komisije za hartije od vrednosti
32121 Podacioemitentu i garantu

2122  Podacio predmetu poslovanja

1123 Podaciofinansijskim rezultatima poslovanja

3124  Podac o poslovodnom organu emitenta

3125  Podaci o emisijl

3126 Podaciorazvojnoj i poslovnoj politici emitenta

313 Dokumentacija koja se dostavlja Komisiji za hartije od vrednosti
314, Sastavljanje prospekta za emisiju

3. 55 Objavijivanje poziva za upis i uplatu hartija
3.1.5.1.  Poslovni profil emitenta

66
66
66



3152 Aukcija

3.153. Finansijski pokazatelji emitenta

318 Pribavljanje mislienja Komisije berze za uvrSlenje emisije na berzu
3.16.1. Zarada po osnovi dividende

31.6.2. Zarada po osnovu cene akcija

3.2. Kotiranje opcija

3.3. Kotacija i eskont menica

Peti deo
Medunarodne herze [96)

1. Pariske berze

1.1. Nastanak berzi u Francuskoj

1.2. Organizacija i upravijanje berzom

1.2.1. Sindikalna komora berzanskih trgovaca
122 Organizaciona struktura berze

1.23. Komisija za berzanske operacije

1.24.  Clanstvo - berzanski agenti

1.3. Poslovanje berze

1.3, Uvodenje hartija od vrednosti na sluzbeno trziste
1.3.2 Oblici berzanskih naloga

133 Oblici berzanskih trZista

1.3.3.1.  Likvidacija terminskog posia sa Cvrstim terminom
13.32.  Likvidacija uslovijenog terminskog posla
1.3.3.3.  Likvidacija premijskog posla

1.3.34. Likvidacija posla s jednostavnom opcijom
1.3.35.  Likvidacija posla sa opcijom na jo$ (encore)
1.3.36. Likvidacija posla ,,na policu,,

1.34. Nesluzbeno trZiste (coulisse)

1.34.1. Redovni postupak trgovanja

1.34.2.  Posebni postupak trgovanja

1.35. Garancije

1.386. Kotiranje hartija od vrednosti

1.36.1.  Kofiranje izvikivanjem

1.3.6.2.  Kotiranje konfrontacijom

1.36.3.  Kotiranje putem pretinca

1.3.64. Odredivanje sluzbenog tecaja (kursa)

1.8.7. Troskovi berzanskih trgovaca

1.38. Poslovanje berzanskih trgovaca

1.39. Isporuke hartija od vrednosti

2. londonske herze

2.1. Istorija Londonske berze

2.2. Upravljanje berzom

224, Savet berze (Council of the Stock Exchange)

109

109



222 Clanstvo 110

223, Pravni stalus berze 111
224, Predmet poslovanja 1M1
2.3. Poslovanije berze 112
231 Nacin poslovanja 12
23.1.1.  Polozaj investitora na berzi 112
2.3.1.2.  Odnosiizmedu dzobera i brokera 113
2.3.1.3.  The Account System 113
23.1.4. Nadin uvodenja na trziSte novih hartija od vrednosti 13
2315 Pravo raspolaganja prikuplienim kapitalom 114
282, Uslovi za dobijanje dozvole za kotiranje na berzi 115
2321. Kofiranje 115
2.322. Svrhauslova kotiranja 115
2323, Registracija hartija od vrednosti 115
233 Preuzimanje (lake-overs) 116
234 Kompenzacioni fond 116
24 Kotacija na Londonskoj berzi 117
24 Kolacija na berzi 117
242 Terminski poslovi 117
3 Nlujorske herze 118
31. Istorija berzi u SAD 118
3.2 Organizacija NYSE 119
321 Clanstvo 119
321.1.  Brokeri komisionari 119
3212  Brokeri na parketu 119
3213. Registrovani trgovci 119
3.2.1.4.  Slobodni trgovci 120
3.21.5.  Specijalist NYSE 120
322 Menidzment berze 120
323 Kotiranje NYSE 121
33. Poslovanje NYSE 122
33.1. Tehnika poslovanja 122
3311, Lot poslovanje 122
3212  Promptni poslovi 122
2313 Prodaja unapred 123

£ Dpciski poslovi 123

Szslovi s drzavnim obveznicama 123

3 124
3 1 ; 124
34 Ishomatizacia berzanskog poslovanja 125
& Ameritke berze 127
&1 AMEX 127
41.1 Slanstvo 127
412 Menidzment e



413. Trgovanje neregistriranim hartijama od vrednosti

414. Brisanje hartija od vrednosti iz registra
4.15. Specijalisti i brokeri

4.18. Organizacija poslovanja

4.2. Americke berze

5. Frankfurtska herza

5.1. Organi berze

5.2. Drzavna kontrola berze
5.3. Poslovanje berze i ¢lanstvo

53.1. Pokrivanje troSkova berze
532 Obicni makleri

5.3.3. Slobodni makleri

5.34. Kursni makleri

54. Utvrdivanje tecaja hartija od vrednosti

54.1. Izdavanje naloga za kupovinu ili prodaju
54.2, Funkcija maklera kod izvr8avanja naloga
54.3. Utvrdivanije jedinstvenog kursa

6. Miianska herza

6.1. Pravni status i organiazcija berze

6.1.1.
6.1.2.

Model upravljanje berzom
Zadaci i nadleznosti uprave berze

6.2. Poslovanje na berzi

6.2.1. Organizacija poslovanja na berzi
6.2.2. Oblici transakcija na berzi
6.2.3. Vrste transakcija na berzi

6.3. Berzanski posrednici

6.3.1. Uslovi da bi se stekao status berzanskog posrednika
6.3.2. Garancije berzanskog posrednika

6:3.3. Aktivnosti berzanskog posrednika

6.3.4. Zabrane i prava berzanskog posrednika

6.4. Kotacije na berzi
6.5. Vrste berzanskih naloga
6.6. Nesluzbeno trziste

Deveti deo
Medunarodno trZiSte hartija od vrednosti (144)

1. Glohallzaclla, reglonalizaclla, trihalizam | Internaclonalizaclla
Instituclja finansliskog posiovanja sa krelranjem okruZenja

kole priviaci slohodnl kapital na triiSte

1.1. Globalizacija i internacionalizacija institucija finansijskog poslovanja
1.2. Kreiranje preduzetnickog okruzenja koji priviaci svezi kapital

127
127
128
128
129

131
131
132
132
132
133
133
133
134
134
134
135

136
136
136
137
138
138
139
139
140
140
140
140
141
141
142
143

145
145
147



2. Medunarodnl tokovi novca | kapitala
2.1. Korisli od medunarodnih tokova kapitala
2.2. Savremeni medunarodni finansijski tokovi
2.3. Over-the-counter trziSta vrednosnih papira

3. Elektronsko trZiSte akclja

3.1. Uslovi za uvrStavanje vrednosnih papira na medunarodnim berzama
3.2. Citanje Nasadex-kursnih lista

321 Najniza i najvida postignuta cena

322 Obim prometa

323 Prosecno kretanje cena akcija na berzi
3.24. Najvi8a, najniza i cena na zatvaranju berze
325, Prinos u procentima

3.26. Iznos dividende po akciji

S2.7. Racio cene i Ciste dobiti

3.3 Medunarodne dimenzije kursnih lista na berzama

Deseti deo
Predmet poslovanja herze 1163)

Proudavanje herzanskih podataka | Informacija
3erzanske informacije

1.1.1 Fundamentalna analiza

i iy S Tehni¢ka analiza

13 lzvestajl kompanije

1.14. Knjigovodstvena vrednost kompanije

L5, Metod Ciste dobiti po akciji

1.2. Postupak analize eksternog rasta preduzeca

1.2.1. DCF metod

122 Metod profitne baze evaluacije

123 Interna stopa prinosa

124 Metod otplate

125 Kupovine kontrolog paketa akcija

25 Povetanje vrednosti kupljenog paketa akcija

: u indeksi (proseci)

“ma 1rZiSni indeksi

¥2&nih ciklusa -

Saovzz nz pianie, Slo utice na investicije?

SO020T mdess a2 nvestiranje na globalnom nivou
Dow Jones Shares Global Index

2 noees 282 viasnZom hartijama od vrednosti -

pOCoga 22 nvesliran e na globalnom nivou

0.2 su dobre strane Invesliranja u inostrane hartije od vrednosti?

#0) sunzic ulagania u inostrane hartije od vrednosti?

& oan oan

.
(S ERS 1)
e )

162
162
154
157

158
158
159
160
160
160
160
161
161
161
162

164
164
164
164
164
165
165
165
166
166
167
167
167
167
168
169

170
171
171

173
173
174



1.6.5. Kako se procenjuju i izbegavaju valutni rizici? 174

1.6.6. Kako investirati u inostrane hartije od vrednosti 175
1.7. Indeksi svetskih industrijskih grupacija 176
2. Postupak analize vrednosti kompanije 177
2.1. Analiza opdtih prelpostavki koje determinidu uspesnost privrednog drustva kapitala177
244 Pretpsotavke uspesnosti privrednog dru$tva kapitala 177
212 Uslovi koje treba ispunjavati da bi privredno drustvo bilo uspe$no na trzistu 179
213 Pretpostavke koje omogucuju razvoj inovativnog preduzetnistva 180
2.2. Postupak analize vrednosti kompanije 181
2.3. Analiza aktivnosti preduzetnika u vezi sa finansijskim ulaganjima 182
2l Definisanje finansijskog menidzmenta i finansijskog inZenjeringa 182
232 Opsta ocena finanskih aspekata ulaganja 185
233 Finansijski aspekti imovinske bilanse preduzetnika — equity kapital 189
2.34. Ocena neizvesnosti prema kriteriju oekivani prinos - rizik 191
2.35. Du-Pont - analiza 194
2.36. Merenje poslovnih efekata i rizika finansijskim leverage-om 197
2.36.1.  Poslovni leverage 198
2.36.2. Finansijski leverage 199
2.36.3. Kombinovanileverage 199
p. x4 MenidZersko odlucivanje u uslovima neizvesnosti

primenom matrice isplativnosti 200

3. Kotiranje finansljskih prolzvoda u vidu hartija od vrednostl kao

predmeta berzanskog posiovanja 204
3.1. Preduzetnicko-menidzerska orijentacija na spoljne izvore

slobodnih finansijskih sredstava 204
3.2. Vrste hartija od vrednosti 207
3.3. Formiranje cena kapitala 208
3.4. Vrste hartija od vrednosti prema nosiocu 210
4.  Akclle kao hartlje od vrednostl | predmet berzanskog poslovanja 212
4.1, Postupak emisije deonica 213
4.2. Utvrdivanje kotacije, poziv za upis i registracija odluke o deonicama

kao predmetu berzanskog poslovanja 215
421 Odredivanje kotacije hartije od vrednosti 215
422, Utvrdivanje vrednsoti akcija na berzi 217
4,221, Zarada po osnovi dividende 217
4.2.22. Zarada po osnovu cena akcija 218
423 Prodaja novih akcija 218
4.2.3.1. Proces emitovanja akciaj namenjenih javnosti 219
4232 Strategija priviacenja investitora 220
4.233. Sekundarno trziSte akcijama 221
424, Kupvona akcija 221
4.24.1. Institucionalni investitori 222

4242  Strategija investiranja u akcije 222



4.24.3. Investicioni kiubovi

4244,  Nacin kupovine

4245,  Klienti

4.246. Brokeriu berzanskoj sali

424.7. Brokeriizvan berzanske sale
4.2.48. Dileri deonica

4.3, Trgovanje akcijama prodajom na prazno

5. Obveznice kao hartlle od vrednost!  predmet berzanskog posiovanja

5.1. Definisanje obveznice kao predmeta berzanskog poslovanja
B4 Definisanje i vrste obveznica

5.1.2. Obveznice bez kupona

5:1.3. Obveznice sa kuponima

514, Obveznice kompanija

5:1:5. Obveznice lokalnih drzavnih viasli

5.1.6. Obveznice na donosioce

51.7. Obveznice sa promenljivom kamatom

51.8. Obveznice finansijskih organizacija

518 Drzavne obveznice

32 Disiribucija i trgovanje obveznicama

5.2 Distribucija obveznica

522 Trgovanje obveznicama na sekundarnom trzistu
5221. Postupak izraunavanja vrednosti obveznica
82219 Nominalna vrednost cbveznice kao pokazatelj isplativnosti
52212 Prinos od obveznice kao pokazatelj isplativnosti
52203 Medunarodne obveznice

5.2.2.2. lstraZivanje rizika ulaganja u obveznice
5223. Formiranje cena obveznica
53. Trgovanje obveznicama

53.1 Aklivnost investitora
532 Postupak aukcije
533 Model kupovine obveznica malih investitora

I

Trgovanje obveznicama na sekundarnom trZistu

i

Trgovanje finansijskim derivatima
De=fnisanie finansijskih derivata
HedzZeri
~zres hedZera krajnjeg korisnika
=25 hedZera proizvodaca

VO

1 ugovora i opcija
3 %= Dperacie opcijama
631 Jperacya upovine opcija

222
223
223
224
234
225
226

228
228
228
231
231
231
231
233
233
233
234
237
237
237
237
240
240
242
242
245
246
246
247
247
248

250
250
251
251
252
252
254
255
257
258
260
261



6.34. Pravila i dileme kod transakcija opcijama

835 Specificnosti koristenja opcija

6.3.5.1.  Standardne karakteristike $pekulacija opcijama
6.3.5.2.  Spekulacije opcijama kao vrsta osiguranja od rizika
6.3.5.3.  Manje nerizicne Spekualcije opcijama

6.35.4. Nestandardne $pekuaicije opcijama

6.3.5.4.1. Opcije na indekse na akcije
6.354.2. Opcije na valute

6.354.3. Opcije na kamatne stope
6.3.544. Opcije na ugovore o fjucerse

6.3.6. Kotiranje opcija

6.4. Finansijske operacije ugovorima na fjucerse

6.4.1. Sistem trgovine fjucerskim derivatima

6.4.2. Pretpostavka trgovanja ugovorima o fjucersima
6.4.2.1.  Normativno-institucionaine pretpostavke

6.4.22. Postupak trgovanja ugovorima o fjuCersima
6.4.3. lzvedtavanje o trgovanju ugovorima na fjuerse
6.5. Trgovanje opcijama na indekse akcija i robne fjucerse

Jedanaesti deo
Berze u srpskim zemljama (275)
1. Beogradskaberza
2. Produktna herza Novl Sad

Berzanski pojmovnik

Literatura

261
261
262
263
263
264
265
265
265
266
266
267
268
269
269
270
271
278

279
281

288



