
2. UVOD 

Kod nas je jos uvek velika nepoznanica funkcionisanje finansijskog trzista, 
posebno trzista kapitala , sto ne cudi, uzevsi u obzir Cinjenicu da smo se od skora 
preorijentisali na trzisnu ekonomiju ida smo jos u procesu tranzicije. 

Banjalucka berza, poslednjih nekoliko godina, pocela je da se pojavljuje u 
svom pravom svetlu i to kao institucija koja se bavi relokacijom kapitala od onih koji 
imaju visak do onih kojima je taj kapital potreban za dalje napredovanje i razvoj. Jos 
jedna od funkcija berze je da predstavlja pandan bankarskoj stednji i oplodnji kapitala 
posredstvom kamatnih stopa. Posredstvom berze mozete oploditi vas kapital po 
mnogo veeim stopama nego sto su bakarske kamate , a pri tom, ne izlazuei se veeem 
riziku. 

Investiraj ~ Profitiraj 

Bilo da ste pravno iii fizicko lice , vee iskusni investitor koji je upozant sa 
desavanjima na trzistu kapitala iii se tek upoznajete sa finansijskim trzistem i 
njegovim funkcionisanjem, tim brokera i strucnih savetnika su yam uvek na 
raspolaganju bHo da izvrse odluku iii da pomognu u donosenju iste. 1 

Osim rutinskih brokerskih poslova, koji sadrze: 

1. 	 otvaranje i vodenje vlasnickih racuna hartija ad vrednosti kod Centralnog 
registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti , 

2. 	 otvaranje i vodenje trgovackog, zaloznog, repo racuna hartija od vrednosti , 
3. 	 prijem i iznosenje na Berzu naloga za prodaju/kupovinu akcija i obveznica, 
4 . 	otvaranje racuna za deponovananje hartija od vrednosti, 

Na raspolaganju je i potpuna pomoe brokerskog tima u izboru strategije 
investiranja i akcija za kupovinu, u izboru trenutka kupovine i prodaje akcija uz 
kompletnu analizu finansijskih pokazatelja kompanije cije akcije kupujete kroz 
portfolio investiranje. 

Trziste kapitala u Republici Srpskoj ima vazne funkcije. Prvenstveno, trziste je 
mehanizam koji omogueava prenos sredstava koja se mogu investirati od 
ekonomskih subjekata s finansijskim viskom prema onima sa finansijskim manjkom . 

avo se postize prodajom vredonosnih papira - dionica iii obveznica - onima 
koji imaju visak sredstava. Kao rezultat preduzeea, vlade lokalne vlasti 
nadnacionalne organizacije i slicno, imaju pristup veeim kolicinama kapitala nego sto 
bi bio raspoloziv da se moraju osloniti iskljucivo na stvaranje vlastitih izvora. 

To je takozvano primarno trziste gdje se ugovaraju nove emisije trajnog 

apitala iii zaduzenja u obliku potpuno novih emisija kapitala iii u obliku ponude 
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postojeeim investitorima. U bilo kojem slucaju zainteresovana organizaeija dobiva 
svjez novae u zamjenu za finansijsko potrazivanje. 

Za preduzeee finansijsko potrazivanje moze biti u obHku trajnog kapitala ( 
dioniee) iii mozda zaduzenja ( obvezniee) dok drzavne vlasti Republ,ike Srpske 
redovno emitiraju obvezniee. Kotirati na berzi Vredonosnih papira glavna je prednost 
preduzeeima koja su na berzu uvrstena kada tebaju dodatni kapitalpremda, kao sto 
cemo vidjeti, to se ne dogada u tako velikom obimu kao sto se predstavlja. 

Druga funkeija trzista kapitala u Republiei Srpskoj mozda je predmet veee 
paznje- ono djelu~e kao sekundarno trziste za vredonosne papire koji su mogli biti 
emitovani u proslosti. 

Trziste dozvoljava vlasnieima dioniea iii obvezniea da ih prodaju brzo i tako 
osigurava stepen Iikvidnosti koji inace ne bi bio izvodljiv . Postojanje sekundarnog 
trzista cini djelovanje primarnog trzista efikasnijim. 

Odlucujuei 0 investieiji u ova speeificna finansijska sredstva , invesWor osjeea 
sigurnost da nije sputan, vee moze pretvoriti svoje ula9anje ponovo u novae u bilo 
koje vri'jeme. 

Sekundarno trziste, drugim recima , omogueuje neprekidno realokaciju 
finansijskih sredstava izmedu razlicitih investitora, dozvoljavajuei jednima da prodaju 
takva sredstva dok drugi mogu koristiti svoj visak sredstava da bi ih kupili. 

Glavni korisniei trzista kapitala u Republiei Srpskoj su preduzeea, vlada i 
banke. Ovaj rad razmatra flinansije preduzeea i identifieira razne vredonsne papire 
koje emituju preduyeea. 
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