
 

3 
 

SADRŽAJ  

UVOD ............................................................................................................................................. 5 

1. FINANSIJSKA TRŽIŠTA ...................................................................................................... 6 

1.1.  Vrste finansijskih tržišta ...................................................................................................... 8 

1.2. Značaj finansijskog tržišta .................................................................................................... 9 

2. VREDNOVANJE AKCIJA ..................................................................................................... 9 

2.1. Osnovni kriterijumi (fer vrijednost) ............................................................................... 10 

2.2. Diskontovani   i slobodni novčani tok ............................................................................ 10 

2.3. Zarada po akciji (EPS) ................................................................................................... 11 

2.4. Odnos cijene i zarade (P/E) ............................................................................................ 15 

2.5. Odnos duga i kapitala (D/E) ........................................................................................... 15 

2.6. Brzina rasta ..................................................................................................................... 16 

2.7. Zamjena strukture kapitala - formula za utvrđivanje cijene imovine............................. 17 

2.8. Odnos zarade cijene i rasta (PEG).................................................................................. 17 

2.9. Metoda zbroja neprestanosti........................................................................................... 19 

2.10. Povrat na uloženi kapital (ROIC) ............................................................................... 19 

2.11. Ostale tehnike vrednovanja ........................................................................................ 20 

3. METODE VREDNOVANJA AKCIJA................................................................................. 22 

3.1. Ograničenja vrednovanja................................................................................................ 23 

3.2. Analiza vrednovanja ....................................................................................................... 24 

3.3. Vrednovanje i unutrašnja vrijednost .............................................................................. 24 

4. INFORMACIJE IZ FINANSIJSKIH IZVJEŠTAJA ............................................................. 25 

4.1. Korišćenje informacija o finansijskim izvještajima ....................................................... 25 

4.2. Ograničenja finansijskih izvještaja................................................................................. 25 

4.3. Bilans stanja ................................................................................................................... 26 

4.4. Bilans uspjeha ................................................................................................................ 27 

4.5. Izvještaj o novčanim tokovima ...................................................................................... 28 

5. FUNDAMENTALNA ANALIZA HARTIJA OD VRIJEDNOSTI ..................................... 29 

5.1. Razumjevanje osnovnih analiza ..................................................................................... 29 

5.2. Investiranje i fundamentalne analize .............................................................................. 30 

5.3. Kvantitativna i kvalitativna fundamentalna analiza ....................................................... 31 

5.4. Kvalitativne osnove za razmatranje ............................................................................... 31 



 

4 
 

5.5. Unutrašnja vrijednosti .................................................................................................... 32 

5.6. Tehnička analiza ............................................................................................................. 33 

5.7. Hipoteza efikasnog tržišta .............................................................................................. 33 

ZAKLJUČAK ............................................................................................................................... 34 

POPIS LITERATURE .................................................................................................................. 35 

 

 

 

 

  


