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Banke kao institucije koje funkcionisu prvenstveno na osnovu depozita su suocene sa 

velikim bro jem tipova rizika od kojih se nastqje obezbijediti. Na stabilnost banke direldno 

uticu promjenc u izvrsavanju obavcza komitcnata, povecani zahtjevi regulatomc z~iednice za 

jacanjem kapitala i slicne promjene, te se banke nastoje zastiti na razlicite nacine. Najcesce.ie to 

upravljanjem rizika preko standby akreditiva. kreditnim derivatima razlicitih tipova. i 

sekjuritizacijol11 i prodajom kredita. Ovi novi oblici upravljal~ja rizil(om su otkrili nove izvore 

prilloda i ono st~j e znac~jno a to je naCin kako da pruze usluge kada su raspoloziva sredstva 

oskudna i imaju visoke troskove. Razvijene privrede i bankarski sistemi u njima sve vise 

pribjegavaju novoj strategiji bankarskog posloval~ja. Banka kao tinansijska institucija nalazi se 

u sredistu slozenih procesa proizvodnje i prometa u njegovom n~iznacajni.iel11 dijelu: 

proccsu tonniraqja novca i kapitala i njihove lIpotrebe. Mobilizacija i koncentracija novca i 

akumulacije(stedl~ja) je jedna od izuzetno znacajnih funkcija banke, ali nista manje znacajna i 

funkcija kqja iz toga slijedi - poz~jmljiv3I~je tako koncentrisanih novcanih sredstava brojnilll 

sllqjek1ima privredne aktivnosti . 

Banke se prilagodavajll prolll.lenama u proilVucillji. lrgovini i linC1nsij skuj strukluri 

jJ rivn::LIe odllOsnu LI :>dI1'tO!l1 till<lnsij skom lrzislu. (cstu .S LI 8dllke posLaic insritllcijc kojc 

inicir~iu, povlace iii usmjerav~iu procese globalnog restJUktllris31~ja privrede. 

Inf-lacija kao opsti proces. promjene tluktllirajuc ih deviznih kurscva. zadllzenost 

privrede, iZ.I11jene u sistelllu upravljanja kapitalolll, povecc.ll1i rizici. izmjem strukture kapitala 

banka i dr .. pl'Ocesi Sll koji se vrlo brzo odvijaju u svim privredam21. Poslovna strategija 

banaka svodi na to da se u uslovima navedenih promena, uz sve vecu konkllrencij u 

nebankarskih fin~jsijskih institucija ocuva efikasnost, protitabi Inost i kompetitivnosti banaka. 

:--\ova bankarska strategija odvija se u nekoliko pravaca: Dereglilacija i liberalizacija, 

sekjuritizacija bilansa banaka i promjene u tokovima stedl*. globalizacija i 
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intemacionalizacija, supervizorstvo - monitoring, despecijaiizacija nova konkurencija u 

bankarstvu, tehnoloska revolucija u bankarstvu i linansijske inovacije.2 

Painju ell usmjeliti na sekjuritizacijll kredita. Sekj lll"itizacija predstavlja pretvcmmje 

kredita i ostale aktive II izvol"e sredstava, odnosno, jednostavan nacin da banka dio rizicne 

prihodonosne aktive (kao sto su hipotekarni iii potrosae ki krediti) iskoristi da ostvari 

odredenu dobit, da se istovremeno oslobodi rizika i da 11e odbije klijenta sta bi se moglo 

negativno ociraziti na buduee poslovanje. Banke kredite prctvaraju u vrijednosnice kojim3 se 

javno trguje. Kako se navedena aktiva isplacuje, odnosno, k3ko klijenti isplaeuju glavnicu i 

kamatu, ta sredstva sluze Z3 isplatu vlasnicima vrijednosnica. Pojam "sekjuritizacija" potice od 

engleske rijeCi security koja imel vise znacenja, a neka od njih Sll harLija od vrijednosti, 

sigurnost i cir. Prvi put se pominje 1977. godine, kaela je jcclna od 3merickih brokerskih kuea 

uvela na trziste nOVLl har1iju od vrijcdnosti na bazi hipotcka na nekretnine. Sekjuritizaci.ja .je 

postupal< pretvaranja bankarskih zajmova u vrijednosne jJLlpire. Pod sekjuritizacijom kredita 

podrazumijev3. se konkretna operacija transfonnacije bankarskih kredita 1I obveznice 

emitovane na bazi tih kredita. 

U radu ell se, nakon sto se upoznamo sa sek.juritizacijom, zadrzati na trzistll 

stambenih kredita koje se smatra kao same pocetak ovakvog llpravljanja rizikom. Stambeni 

krcrliti koje eLi posmCltrali se oclnose na americko trz.istc. gdje se prvi put i rcll.vio p()j~lIn 

sekjuritizacije kao rezultat nastojanja poboljsanja mogucnosti prodaje kredita. 1\akon toga, 

paznju Cll usmieriti na ostale primiere sekjuritizirane aklive i UtiC8jU koji ima n8 banke i 

bankarsk.i sektor. 

" Dr t. Ristic, ell'S. KOlllazec, elr R. 1<.lillCOV: "Medullarodno bank,\I'stvo i institucionalni investitori", 
Banja Luka: Univerzitet za posiovile studije, 2008. 

, P.Rose: "Mel1uc!:men' komerciju/nih bunaka". Mate, Zagreb 2003 .. stralla 278. 

2 

http:Sekjuritizaci.ja

