
Sadrzaj: 

4
UVOD 

1. HISTORIJSKI RAZVOJ TEORIJE OPTIMALNOG V ALUTNOG 


6
PODRUCJA 

1.1. Pionirska faza: od ranih 60-tih do 70-tih godina 6 


1.2. Osvrt na pionirsku fazu 6 


1.3. Faza dogovora: 70-te godine 7 


1.4. Faza ponovne procjene: 80-te i rane 90-te 8 


t .5. Da Ii je prilagodavanje putem deviznog kursa efektivno u svakom slucaju? 9 


1.6. Empirijske studije teorije optimainog valutnog podrucja od I 980. do danas 9 


1.6.1. Fleksibilnost cijena i nadnica 10 


1.6.2. Jntegracija triista rada 10 


1.6.3. Jntegracija faktora razvoja 10 


1.6.4. Integracija finansijskog triista 11 


1.6.5. Stepen otvorenosti ekonomije 11 


1.6.6. Diverzifikacija u proizvodnji i potrosnji 11 


1.6.7. Fiskalna integracija 12 


1.6.8. Politicka integracija 12 


~. RAZLICITI PRISTUPI TEORIJE OCA 13 


: .1 . Optimal no valutno podrucje - selektivni pristup 13 


___ . Teoretski - klasicni pristup teoriji optimalnog valutnog podrucja 14 


~.~ . 1. Mundell (1961.) - kriterij mobilnosti radne snage 14 


___ ._. Kriterij za kretanje zajednicke valute 16 


: 2.: . McKinnon (1963 .) - stepen otvorenosti ekonomije 
 17 

__ ..f. Kennen (1969.) - stpene diverzifikacije proizvoda 17 

_ -: . . -\ktuelni pogledi na teoriju optimalnog valutnog podrucja 18 

18_. 0 -. TOVNE PREDNOSTI I NEDOSTATCI TEORIJE OCA 

- -.- --



3.1. Prednosti teorije optimalnog valutnog podrucja 18 

3.2. Nedostatci teorije optimalnog valutnog podrucja 19 


4. ODRZIVOST ARANZMANA VALUTNOG ODBORA U BIH 20 


4.1. Da Ii je monetarni okvir u BiH konzistentan 20 


4.1.1.Pregled ciljeva i instrumenata monetarne politike Centralne banke BiH 
 21 


4.1.2. Liberalizacija kretanja kapitala na racunu kapitalnih i finansijskih 
23
transakcija u BiH 

26
4.2. Uslovi odriivosti aranzmana valutnog odbora 

27
4.2.1. Derivacija kljucnog uslova 
4.3. Ugrozava Ii razvoj u dinamici placa odrZivost aranzmana valutnog 

28
odbora u BiH 
4.4. Opasnosti po odrZivost aranzmana valutnog odbora u BiH i moguce 

30
alternative i rjesenja u pogledu po]itike 

34
5. TEORIJA OPTIMALNOG VALUTNOG PODRUCJA I EMU 

6. IMPLlKAClJE ZA MONETARNI SISTEM BiH NA OSNOVU ANALIZE 

TEORIJE OCA 36 


ZAKLJUCAK 42 


LITERATURA 
 44 


2 



