~VOD

KRATKA ANATOMIJA FINANSIJSKE KRIZE

.om poslednje tri decijenije finansijske i bankarske krize bile su viSe puta “na programu” u
nim zemljama Latinske Amerike, jednom u Aziji ali ne snazno,jednom u Rusiji, i sada su
naéno u Americi. DoduSe reprizno, posle “savings and loanfijaska s kraja osamdesetih

Zina proslog vijeka, ali zato mnogo upecatljivije.

“an aspekt njihove sustine bio je 1 ostao naizmenjen, svaki put,bez izuzetka, glavni motiv
sila 1 ostala neograni¢ena pohlepa zelja da se zarade milionske provizije i globalnim
=stitorima obezbede vi$i profiti na ogromna slobodna sredstva koja se danas mjere u
»nima dolara. Svaki put je u krizu vodio pritisak da se preduzimaju sve rizi¢nija ali i unosnija

. 1zanja, da se ide dalje i dublje, do krajnjih granica pravnog i regulativnog okvira. Svaki put se

= pojavu novih investicionih moguénosti (u inostranstvu i kod kuée) reagovalo pohlepno,

weorzo i prejako. I svaki put su ozbiljno podbacile nadzorne, kontrolne i regulatorne funkcije,
zato $to su bile slabe, neizgradene i nepovezane, ili zato §to im tekuéa ekonomska idiologija
‘lasti nije omoguéila da dijeluju.

-ctkom osamdesetih godina pro$log vijeka izvor slobodnog kapitala bili su ¢uveni petrodolarl
«.umulirani posle spektakularnog rasta cijena nafte tokom i posle drugog naftnog udara iz 1979.
~dine. Americke banke bile su preplavljene milijardama petrodolara koje je trebalo negdje

zstirati uprkos produzZenoj recesiji u SAD i Evropi izazvanoj upravo visokim cijenama

~crzije. Klijenti su nadeni u zemljama u razvoju koje su bez mnogo pitanja trazile kredite da

uriju svoje ogromne deficite tekuéeg bilansa i zastite nivo potro$nje stanovniStva. U tome su
w=dnjacile zemlje u Latinskoj Americi, ali je mnogo klijenata bilo i u drugim delovima svijeta,

utujuéi 1 bivsu SFRJ koja je samo u periodu 1979-1983. uvedala svoj spoljni dug za desetak
= ljardi dolara. Na ovim nedovoljno nerazvijenim trzi§tima ameri¢ke banke su mogle (bar na
~upiru) da diktiraju uslove. Kada je nivo i teret dugova premasio maksimalni stepen ekonomske

.rzivosti ovih zemalja, one su jednostavno otkazale poslusnost i izbila je poznata duznicku
~za 1983. godine.

«vrt vijeka kasnije izvor slobodnog kapitala su ponovo neki novi petrodolari (uz dodatak

= ,lolara i metaldolara) koji su se slili u americke banke. Ve€ini zemalja u razvoju 1 novim

“itima (Kina, Indija, Rusija) nije viSe potrebno eksterno finansiranje posto 1maJu velike i
‘ “1lne suficite tekucih bilansa i ogromne devizne rezerve.

=10 su ovaj putklijenti pronadeni na nerazvijenim trzi§tima unutar same Amerike. Ideja kao
=«va nije loSa: usmjeriti relativno jeftine eksterne izvore finansiranja na hipotekarne kredite koji
mogudavaju kupovinu novih ili refinansiranje postoje¢ih kuéa i stanova u rejonima nastanjenim
“om srednjom klasom. Time se ne samo zaraduje na provizijama, ve¢ se podiZe privatna
‘=dnja, pokrecu ogromni pretezno domadi kapaciteti u stambenoj privredi i tako podstie
«onomski rast i zaposlenost.
2 putu dovodenja te ideje do realizacije pojavilo se nekoliko otvorenih pitanja i problema koje
irebalo brzo resiti.Veliki dio zainteresovanih potencijalnih kupaca nije imao ni dovoljno
~iedevine za uceSée niti je bio dovoljno kreditno sposoban da se zaduzi koristeci klasi¢ne
~ potekarne kredite sa fiksnom ili varijabilnom kamatnom stopom.



