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KRATKA ANATOMIJA FINANSIJSKE KRIZE 

_m poslednje tri decijenije finansijske i bankarske krize bile su vise puta "na programu" u 
. zemljama Latinske Amerike, jednom u Aziji ali ne snazno,jednom u Rusiji, i sada su 
eno u Americi . Doduse reprizno, posle "savings and loan "fijaska s kraja osamdesetih 
a proslog vijeka, ali zato mnogo upecatljivije. 
aspekt njihove sustine bio je i ostao naizmenjen, svaki put,bez izuzetka, glavni motiv 

it i ostala neogranicena pohlepa, zelja da se zarade milionske provizije i globalnim 
-[itorima obezbede visi profiti na ogromna slobodna sredstva koja se danas mjere u 
_nima dolara. Svaki put je u krizu vodio pritisak da se preduzimaju sve rizicnija aIi i unosnija 

", 3.nja, da se ide dalje i dublje, do krajnjih granica pravnog i regulativnog okvira. Svaki put se 
:xljavu novih investicionih mogucnosti (u inostranstvu i kod kuce) reagovalo pohlepno, 
rzo i prejako. I svaki put su ozbiljno podbacile nadzorne, kontrolne i regulatorne funkcije, 
zato sto su bile slabe, neizgradene i nepovezane, iIi zato sto im tekuca ekonomska idiologija 

sti nije omogucila da dijeluju. 
"'tkom osamdesetih godina proslog vijeka izvor slobodnog kapitala bili su cuveni petrodolari 

-ITlulirani posle spektakularnog rasta cijena nafte tokom i posle drugog naftnog udara iz 1979. 
De. Americke banke bile su preplavljene milijardama petrodolara koje je trebalo negdje 

. irati uprkos produzenoj recesiji u SAD i Evropi izazvanoj upravo visokim cijenama 
gije. Klijenti su nadeni u zemljama u razvoju koje su bez mnogo pitanja trazile kredite da 

:nju svoje ogromne deficite tekueeg bilansa i zastite nivo potrosnje stanovnistva. U tome su 
_ ~_ jaCile zemlje u Latinskoj Americi, ali je mnogo klijenata bilo i u drugim delovima svijeta, 

cujuCi i bivsu SFRJ koja je sarno u periodu 1979-1983. uvecala svoj spoljni dug za desetak 
j rdi dolara. Na ovim nedovoljno nerazvijenim trzistima americke banke su mogle (bar na 

-iru) da diktiraju uslove. Kada je nivo i teret dugova premasio maksimalni stepen ekonomske 
. ivosti ovih zemalja, one su jednostavno otkazale poslusnost i izbila je poznata duznicku 

1983 . godine. 
n vijeka kasnije izvor slobodnog kapitala su ponovo neki novi petrodolari (uz dodatak 

lara i metaldolara) koji su se slili u americke banke. VeCini zemalja u razvoju i novim 
:lima (Kina, Indija, Rusija) nije vise potrebno eksterno finansiranje posto imaju velike 
~ i lne suficite tekuCih bilansa i ogromne devizne rezerve. 

su ovaj put,klijenti pronadeni na nerazvijenim trZistima unutar same Amerike. Ideja kao 
nije losa: usmjeriti relativno jeftine eksterne izvore finansiranja na hipotekarne kredite koji 

')gucavaju kupovinu novih iii refinansiranje postojecih kuca i stanova u rejonima nastanjenim 
m srednjom klasom. Time se ne sarno zaraduje na provizijama, vee se podize privatna 

dnja, pokrecu ogromni pretezno domaCi kapaciteti u stambenoj privredi i tako podstice 
~ nomski rast i zaposlenost. 

utu dovodenja te ideje do realizacije pojavilo se nekoliko otvorenih pitanja i problema koje 
. :~ebalo brzo reSiti.Veliki dio zainteresovanih potencijalnih kupaca nije imao ni dovoljno 

evine za ucesce niti je bio dovoljno kreditno sposoban da se zaduzi koristeei klasicne 
. tekarne kredite sa fiksnom iii varijabilnom kamatnom stopom. 
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