
2 
 

SADRŢAJ 

 

1. UVOD ........................................................................................................................................................4 

2. ANALIZA FINANSIJSKIH IZVJEŠTAJA ......................................................................................5 

2.1 Racio analiza finansijskih izvještaja ...........................................................................................8 

2.1.1. Racio tekuće likvidnosti ............................................................................................... 8 

2.1.2.  Racio redukovane likvidnosti ..................................................................................... 9 

2.1.3. Racio likvidnosti na bazi NNT .................................................................................... 9 

2.1.4. Racio analiza solventnosti .......................................................................................... 10 

2.1.5. Racio pokrića stalne imovine kapitalom .................................................................. 10 

2.1.6. Racio pokrića realne imovine .................................................................................... 11 

2.1.7. Racio pokrića zaliha NOK-om .................................................................................. 11 

2.1.8. Racio pokrića obrtne imovine NOK-om .................................................................. 11 

2.1.9. Racio zaduţenosti ....................................................................................................... 12 

2.1.10 Racio pokrića obaveza NNT iz poslovanja .............................................................. 12 

2.1.11 Racio pokrića kamata zaradom ................................................................................... 13 

2.1.12 Racio pokrića kamata NNT iz poslovanja .............................................................. 13 

2.1.13 Racio pokrića kamata NNT iz poslovanja ................................................................... 13 

2.2. Analiza efikasnosti upravljanja imovinom i izvorima ........................................................... 13 

2.2.1 Racio obrta poslovne imovine .................................................................................... 14 

2.2.2. Racio obrta fiksne imovine ........................................................................................ 14 

2.2.3. Racio obrta sopstvenog kapitala ................................................................................... 15 

2.2.4. Racio obrta obrtne imovine ....................................................................................... 15 

2.3. Analiza profitabilnosti ................................................................................................................ 16 

2.4. Horizontalna analiza finansijskih izvještaja ........................................................................... 17 

2.5. Vertikalna analiza finansijskih izvještaja ............................................................................... 17 

2.6 Cash flow analiza ............................................................................................................................. 18 

2.6. Analiza levarage-a ..................................................................................................................... 20 

2.8. Znaĉaj finansijske analize .............................................................................................................. 21 

2.9. Specifiĉnost finansijskih pokazatelja po vrstama djelatnosti ..................................................... 23 

2.9.1. Specifiĉnosti pokazatelja likvidnosti po vrstama djelatnosti ................................. 24 

2.9.2. Specifiĉnosti pokazatelja efikasnosti po vrstama djelatnosti ................................. 24 

2.9.3. Specifiĉnosti pokazatelja profitabilnosti po vrstama djelatnosti ........................... 24 

3. O PREDUZEĆU „RAFINERIJA ULJA” A.D. MODRIĈA ......................................................... 25 



3 
 

3.1 Misija, vizija i osnovna djelatnost „Rafinerije ulja” a.d. Modriĉa ............................................. 25 

3.2 Istorijat „Rafinerije ulja” a.d. Modriĉa ........................................................................................ 25 

4. HORIZONTALNA I VERTIKALNA ANALIZA FIN. IZVJEŠTAJA „RAFINERIJE ULJA“ 

A.D. MODRIĈA ........................................................................................................................................ 26 

4.1 Horizontalna analiza stalne imovine .............................................................................................. 27 

4.2 Horizontalna analiza tekuće imovine ............................................................................................. 27 

4.3 Horizontalna analiza pasive ............................................................................................................ 27 

4.4 Horizontalna analiza bilansa uspjeha i bilansa novĉanih tokova ................................................ 28 

4.5 Vertikalna analiza............................................................................................................................ 28 

4.6 Vertikalna analiza aktive ................................................................................................................ 29 

4.7 Vertikalna analiza pasive ................................................................................................................ 29 

4.8 Vertikalna analiza prihoda i rashoda ............................................................................................ 30 

4.9 Vertikalna analiza novĉanih tokova .............................................................................................. 31 

5. RACIO ANALIZA FINANSIJSKIH POKAZATELJA .................................................................... 32 

5.1 Racio analiza likvidnosti i solventnosti .......................................................................................... 32 

5.2. Racio analiza efikasnosti upravljanja imovinom i izvorima....................................................... 33 

5.3. Racio analiza profitabilnosti .......................................................................................................... 35 

5.4. Profitabilnost kapitala/imovine ..................................................................................................... 35 

5.5.  Analiza profitabilnosti iz ugla investitora ................................................................................... 35 

ZAKLJUĈAK ............................................................................................................................................ 38 

LITERATURA .......................................................................................................................................... 40 

PRILOZI .................................................................................................................................................... 42 

 

 

 

 

 

 

 

 


