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®PuUHaHCKjCKM CUCTEM jedHe 3emIbe, NpefacTaBrba cacaTtaBHU AMO HEHOT
npuBpegHor cucutemMa. Y okBupy PUHaHCUJCKOr cucteMa OOTUYHE 3emibe Ajenyjy:
doMHaHCcHjcKka TpXKULWTA, PUHAHCKjCKE NHCTUTYLUNjE U (PUHAHCW]CKN NHCTPYMEHTH.

Y Hay4yHUM KpyroBumma He MOCTOjU ycarnalwleH cTaB O Mopujekrly pujeydn
duHaHcKje.JegHa rpyna aytopa 3acTyna Mulibewe fa u3pas (puHaHcuje uma
repMaHcko Mopujekno, a fApyra rpyna ga uma pomaHcko nopujekno.CaBpemeHo
cxBaTawe 3acTyna Mullrbewe Oa Hasue PuHaHcuje , NoTU4e of NaTUHCKE pujeyu
Lfinis”,lUTO 3Ha4n Kpaj, cepweTak. Pujed ,finis” ce npeBobuTHO ynotpebrbaBana ga 6m
O3Ha4aBasa 3aBpLleTak HeKor NpMBaTHOr Cropa M HOBYaHW U3HOC Koju Tpeba aa ce
nnatu 36or ogpeheHe kasHe.

Y cpeaH0BjEeKOBHOM MaTMHCKOM, OA4 NaTUHCKOr rnmarona , AOWSo ce Ao
pujeun finare, a kacHwje finatio, Kojum ce O3Ha4aBana CBaka HoOBYaHa 4MHuAba.
KacHuje, cBM HOBYaHM n GaHKapCkM NOCMoBKM, KAao U pa3He Gep3aHcke onepauuje,
Ha3BaHe Cy 3aje4HUYKUM UMEHOM (PMHAHCUjKM NOCNOBW.

3a pas3Boj Hayke O oMHaHCWMjaMa, 3acrnyXaH je nNpeacTaBHUMK KnacuyHe
LKone nonutmnyke ekoHomuje Agam Cmut (1732-1790), koju je Hay4yHMKe yno3opuo
Ha orpomaH 3Hauaj npoy4aBsara ogpeheHnx PUHaHCUjCKUX MHCPTYMEeHaTa N huxose
€KOHOMCKe edeKTe y npakcu.

CBakn brMHaHCUjCKM CUCUTEM CauunkeH je on Beher Gpoja dpmHaHCKjcKnX
MHCTUTYUMja ( ueHTpanHa 6aHka, nocnosHe 6aHke, WTeANOHULE, WHBECTULMOHU
doHaoBu, oHaoBM, ocurypasajyha gpywiTBa, MOCPEAHUYKE opraHusauumje), Hero
WTO MMa (UHAHCUCKMX TPXUWTA U (PUHAHCUK]CKMUX MHCTYMeHaTa ( BITACHUYKM,
AYroBHU M AepuBaTUBHU MHCTPYMeEHTU). EdmkacaH dumHaHcujckm cuctem , uma 3a
unrb ga omoryhn HecMmeTaHoO (PYHKLMOHUCaHe NpUBPEAHOr cuctemMa, Kao U pacT U
pa3Boj HauMoHarHe eKoHoMuje.

Y nutepaTypu, (PUHAHCKU|CKO TPXKULLTE ce AedUHMLILEe Kao OpraHn3oBaHu
NpOCTOp Ha KOMe Ce Hyde M Tpaxe HOBYaHa cpeAcTtBa ( MCkasaHa y HoBUY,
AeBu3amMa 1 kanutany) u opmupa umnjeHe Tux cpeacTasa.

Ca dmHacumjckumMm TpXKULITEM NOBE3AHO je NMoCcTojake U nocrnoBakwe Beher
6poja cybjekata. OHM y4yecTBYjy Ha PMHACK|CKMM TPXULWITAMA WU NPEKO OBUX
TPXULWITA MoBea3yjy MOHyay W Tpaxwy 3a (PUHACUCKOM akKTMBOM. Y4yeCHuKe Ha
dUHACKjCKUM  TpXUWTUMA YMHEe uHacujcke WHCTUTYyUMje U UHaHCKjCKK
nocpegHuLn.

®uHaHcujcke  mMHCTUTYuMje  06e3bjeflyjy  m3BpwaBawe  yHKuuja
duHacujckmx TpxuwTa. OHEe Cy OCHOBHWU YYEeCHUUW Yy TProBuHU (OUHACK|CKUM
WHCTpPyMeHTUMa. Heke of uHaHCUjCKMX WHCTUTYuMja Mory OuTn OUHaHCKjCKU
nocpeaHuun.  PuHaHCKjCKM  MOcCpefHUUM  noBesyjy ocTane  Yy4yecHuke Ha
dunHaHcmjckum TpxxuwTuma.OHM ocTBapyjy 3apagy Ha OCHOBY pasnuvke y LMjeHU no
KOjoj aHraxyjy cpenctBa M UMjeHM NO KOojoj nnacupajy Ta cpeactsa. OUHaHCKCKK
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ncpeaHnumn gonpuHoce  eukacHnjoj mMobunusaumju UHaAHCKUCKUX pecypca Ha
cTpaHu cybjekata wTeawe, kao M OOrby anokauujy pecypca M HUXOBO 6Borbe
Kopuwhemse.

Bep3aHcku nocpeHVUM Cy BPo 3HavajHa n xeTeporeHa rpyna yy4yecHuka
Ha pMHaHCKjCKUM TpXMWTUMA, Mako nocToju Buwwe BpCTa, cBe uX je rpybo moryhe
CBpCTaTu y jedHy of crnefehe ABuje rpyne: 6pokepe u gunepe.

TpxuwTe KanuTana jow YyBMWjEK Ce He MOXe oOKapakTepucatu Kao
pa3BUjeHO, CHaXXHO U NMKBMOHO. AKO XenvMmo fa carnegamo y3poke TakBOr CTama,
oHOa cBakako Tpeba ga nohlemMo of KapakTepucCTuka CTakwa M KpeTawa Hawe
npuBpeae yonwTe. TpXuWTe Kanutana, Kao orneaano oAcrvkasa CTake npueBpeae
y Kojoj doyHKumoHuwe. [lpmBpeHa TpaH3uumja, HacTojaka 3a oropasak
dumHaHcujckor cekTopa kpo3 Bpahakwe noBjepewa y 6aHKapcke WHCTUTYUMje,
yaaxwyjy TPXKULWTY Kanutan XuBoT, Aajyhn My OCHOBHE MHCTPYMEHTE Kao LTO Cy
akumnje ( 13 npuBatMsauumje) M AyropovyHe AyXHWKOBe o06Be3Huue ( obsesHuue
AeBu3He wTeane). Kpo3 oBe MHCTpymeHTe Aobunu cMo n npBe MHBECTUTOpe, a
HMxoBe notpebe 3a KynoBMHOM WM NPOLAJOM XapTuja of BPWjeaHOCTU, UHULUMPAjY
AarbM pas3BOj HOBMX MHCTUTYUMja W 3aHMMawa Kao wTo cy 6Gep3e, Gpokepw,
WHBECTULIMOHW CaBjeTHULW, AUNepu 1 cn.?

XapTtuje of BpmjeaHOCTU cy 6e3 ukakee cymhe Hajpeha n HajsHa4vajHuja
royna WHaHCU|CKUX WHCTPYMEHTa, Kojuma ce Tpryje Ha (UHaAHCKUjCKNM
TEexuwTuma.llpunukom geduHucawa xapTuja of BpujegHocTu ( BpUjeAHOCHUX
nanupa),mory ce nojaButun oppeheHe Tewkohe. He noctoju jeavHCTBEHa U
yHMBep3anHa gedvHuumja , jep noctoje pasnuunTn yrinosu nocmartpana. 36or Tora
je y npouecy objawHaBaka (peHoMeHa BpujegHOCHMX nanumpa , 6GuTHo nohm opf
HBUXOBE CyLITMHE. HajjeaHocTaBHUMje peyeHo, XapTuje o4 BpUjedHOCTU MOXEMO
objacHnTN Kao ,ucaHu OOKyMeHm, ucripasy unu y Hosuje epujeMe esleKmpOHCKU
3anuc, Koju ceojum enacHuyuma daje oOpeheHa npasa’. NpeuunsHunja gecdmHuumnja 6m
Morna ga rnacw: ,, Xapmuje 00 gpujeOHocmu cy rnucaHu OOKyMeHm unu ucripaea,
Koja ceom Opxaouy (umaouy) Oaje oOpeheHa UMOBUHCKa rfpasa, Koje Moxe 0a
uckopucmu camo nod ycrioguma 3aKOHCKOe2 enacHuuwimea Had mom xapmujoMm 00
epujedHocmu.”>

OBaj pag ynpaBo obpahyje ynory 6ep3aHckux nocpegHuka ( 6pokepa u
aunepa) Ha PUHAHCUKOM TPXULLITY.

Cneumvjannuctuykn pag YvHe yBOAHM OMO M ANO Koju objaluHaBa nojam u
BpcTe Bep3aHcKkMx nocpeaHuka, Tj. bpokepa n gunepa Ha MPUHAHCK]CKOM TPXULLTY 1
HMXOB KpaTKu UCTOpUjCKM pa3eoj. [pyrn avo-bep3aHcko nocnosakwe , O4HOCK ce Ha
BGpokepcko-gunepcka gpywrtsa (Kyhe), noyeB o HMXOBE 3aKOHCKE perynaTtuse,
KnujeHaTta , Mogena opraHu3oBawa ,40 NOocnoBa koje obarbajy Ha (OPUHAHCWUjCKOM
TPXULWTY, nocpegoBarwa M3Mely ocTanux yvyecHuka Ha Gep3ama M (PUHAHCUjCKUM
TPXMWTUMA W aHanusvMpaHa je jeaHa Opokepcko-gunepka kyha y Penybnuum
Cpnckoj un 10 [llpeaysehe 3a nocpenosawe xapujama op BpujegHoctn ,EYPO
BEPOKEP” a. o. bansa Jlyka.
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