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ilj udzbcnika je da pruii adekvatna saznanja iz oblasti uprav\jartia 
\cst ic ijama za obim edukacije studenata Privredne akademije 1I Novolll 

ad ll , ali i drllgim korisnic ima koj i se bave ovom probJematikom. 
Radi poboljsanja rada i uslova na podrucju upravljanja inveslici

rna i potrebom za naucnom argumentacijom i povezivanjem sa realnim 
,elom, ovaj lIdZbenik ima smisla. Sva istrazivanja na podrucju upravlja
ja investicijama moraju biti zasnovana na mctodologij i koja ce maksimaI
o lIvazavati specificnosti njcnih pojedinih delova, tako da se segmenti 
jedinih investicionih projekata lItvr(tllju u zavisnosti od dclatnosli. 

Udzbenikom SLl obuhvacena teorijsko-metodoloska, 1I praksi pro
erena, saLnanja iz oblasti upravljaI1ja investicijama. Razmotrene su fc le 

,antne teor ije povrata i prillosa pri planiranjll i odvjjanju procesa investi
a nja, kao i kljucn ih elemenata poslovni h finansija, ali nas glavni motiv 
:e 1I nastojar~ u da se ukaze na "puteve" kako one mogu da sc primene u 
lvarnom svelu. 

Prll; cleo rada je posvecen problematic i osnovni h obelezja privred 
nag rasla i razvoja sa aspekata uticaja akumlilacije na: sast<lV kapitala, nivo 
Johotka, pOlrosnju i ckonornski rast. Posebno su obradenc invest icije u te
oriji razvoja II~ihovi oblici; faktori iizvori priv rednog rasta; odnosi stope 
rasta i investicija; predstavljeni su i najvainij i problemi ekonomskog rasta 
i razvoja, kao I medllzavisnost stope stednje i di nami ke priv rednog rasta. 

U drugom deftt su obradcni sledeCi problemi iz podrucja invcstici
ja: znacaj hart ija od vrednosti u sav remcnim ekonoll1ski m sistemima; ko
njllktura i privredlli rast; mehanizmi monetarnog regllli sanja; mehani zam 
kamatne i profitne Slope. Posebno je obradcno podrucje finansijskih trzista 
i fi nansijskih instrumenata (fll nkcionisaI~e trZ ista kapi tala; kratkorocne i 
dugorocne HOY; f inansij ski derivati), kao i regulatonu i nadzorni organi 
l1 a fi nansij skim trzistima. 

Tree; deo se odnosi na procenu tokova gotovine, posebno vremcn
:-.ka vred nost novca i r*no merenje. Hipotezi 0 efikasnom lriistu posvece
no je nesto vise praslom, zbog izuzetnog 7.nac~j a koris tenja informacija na 



trzistu kap itala, na potirllcjima invcstiranja i spckulacija . Svrha ovakvog 
pri laza proizilll/i i7 cinjenice daje kod nas vrlo aktuelno pitanje ZelV iSllosti 
cene akcija od nivoa dostupnosti informacija. 

Cetl!f'ti deo jc u eel ill i posvecen metodologiji utvrdiva nja vrednosti 
trajnog kapi lala. po:,cbno fi nuns ijskih instrumcnala sa fik.:mi ll1 prinosom: 
procena vred nosli obveznica, nj ihov kreditni rejling. izracli nava nje cene 
obicnih akciju (rnocJeli) i kvantitalivl10j analiz;i harlija od vrecJnosti. 

U pefolll llelll delalj no su analizirani meuusobn i odnosi riz ika i 
pri nosa od invcstiranja. UpravU anje rizikom i procena fina nsijskj h sred
stava sadrzi: kategorisanje rizi ka, upravUru-ue rizikoll1, inveslic ioni proces, 
odredivanjc cene ulozenog kapitala, obctezja porttblija, lIcesce imovi ne II 

portlb lij ll, povrat port fblija (pri hod portfblija, vrednovanje kapitalne akri
ve, trZi~na linija hartija od vrcd nosti). 

Sesti deo.ie posvecell anal izi dugorocnog finansiranja kapitala sa 
stanovista izvora finansiranja i kriterij uma za donosenje invesLicionih od
luka. Sa te tacke gIedista, razradena je polrebna stopa prihoda na invcstici
je i akcije, troskovi duga, troskov i kapjtala (pondcrisarll troskovi i porez i) 
i poreski lrct mani harlija od vrednostj u Srbij i. Poseban cleo udzbenika 
posvccen je upravljanj u procesom inve~tiranj a, od pilanja kvali teta uprav
Ijanja investicioni m projektima; preko sludije opravdanosti, cost -benefit 
analjzc, diskontne stope i cene efikasnosti ; do analize finans ijskc isplativo
sti projckla. obracuna rashoda i renlab iliteta projekta, pre laska sa lrZisn ih 
na ekonoll1ske cene, pokazatelja ekonomskog ucinka. odluCivanja 0 fi nan
siranju, te analizc rizika i osctljivost i inveslic ionog projck la. 

Proi zvodni pOlencijali i ulaganja elemenata proizvodnjc U oblast 
trosenj a, pred~tavlj ajLl dinamicne pojave k.oje zahtevaju tcorijskLL razradu 
i prakticnll implementaciju. Danasnje vrcme lehnikc. nauke i tehnoloski h 
dostignuca, kao i l10vi obl ici organ izacije rada, jasno ukazuju na potrebu 
sinhron izovanill akcija, jer svako zaoslajanje na Lo rn podrucjll nanosi vi 
sestru ke ncgaliv ne posledice. To ,lJ1aci da pred svakom invcsticijom stoje 
kmpni zadaci, koj i nedvosmislcno ukaz uj u na pOlrebu prelaza sa radno
ekstenzivnih na kaoital no inte7 ivl1e dc!atnosti. 

Oktobar, 20 /1. god ine. Aulo,. 
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