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ORIGINALNI NAUCNI RAD

UTICAJ FINANSIJSKOG LEVERIDZA
NA POSLOVANJE PREDUZECA

Veselinovié Branislayv'
Vunjak M. Nenad®
Radakov Sandra®

SaZetak: Finansijski leverids je finansijshi rizik  prouzrokovan dejstvom fiksnih
troskova, u vidu kamata, koje preduzece servisiva na osnovs duga i predstaviia stoar
ighora preduzeca. Ukolike preduzece, u process poslovanja, finansiva svoje postovanje
sapstoenim finansijskim sredstvima (sopstvenim kapitalom, akcijskin kapitalom), u
Lo .df:n’.:g‘,r'.r: e zfe_‘.ir'_rmr ﬁ?.rd.l'..'ﬁ.ﬁ;:;.ﬁ'ag leveridza. Medutin, 1 Pr.::.{'s:; skoro da pewia
preduseda kod kojeg se ne ispoljava defstra finansijkag leveridéa jer suako predusede,
odnosno menadzment preduzeca, tesi da astuari sto bolfi fimansijshi rezultat u poslo-
vanji, odnosno vecu dobit.

Cilf istrazivanja predstavlja analiza uticaja finansijskog leveridza na [mansifske
efekte poslovanga preduzeca. U radn simo koristili EBIT — EPS analizu i ispitali uti-
caf finansijskog leveridza pri razlicitio strukturama kapitala, Analiziran je odnos
posloenag profita (EBIT-a) i zarade po akciji (EPS), i utvrdena tacka indiferencije
(prelomna tacka). Upotreba finansijskag leveridéa ima smisla samo u slucajevima
kada je prinos finansijskils sredstava vedi od fikme nadoknade koja je ugovorena pri
poviacenjn finansijskih sredstava. U tom slucafu, pozitivna razlika izmedu prinosa i
Siksnib troskova kaje preduzede placa na ta sredstva, odrazice se na povedanje dobiti
koja ée ostati preduzect, odwomo njegovim vlasnicima.

Kijuéne reci: finansijski leverids/ poslovna dobit (EBIT ) zarada pa akeiji (EPS)/
[finansipcki rizik/ tadka indiferenciye/ J':ap_/m'rff sadusivanfa’ solventnost
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