1 YBOJ

Bbocua u Xepnerosuna (buX) ce jomn yBHjek cyodaBa ca €eKOHOMCKHAM TIOCJbEIUIIaMa paTa KOjH
ce JIeCMOo y He Tako najekoj mponutoctd. C 003upoM Ha BeNMKY OTBOpeHOCT buX ekonomuje,
CBjeTCKa EKOHOMCKA KpH3a c€ y BEJIHMKO] Mjepu oapa3uia Ha buX. Baxkan ¢gaxTop koju je yTuuao
Ha TIpoIyOJbMBakE KpHu3e OHO je TOAN3ame KPeIUTHUX KPUTEPHjyMa OJf CTpaHe OaHaka IITo je
3310 CHaXXaH yJapall MHBECTHIHMjama. Y KpPU3HOM TEpUOAY KOjH KapaKTepHIe CMambeH
MIPUJIMB WHBECTUIIM]ja M3 WHOCTPAHCTBA, TeKyhu TpaHcdepu MmocTajy KJbyyHa MPETIOCTaBKa y
OUyBamy JTUKBUTHOCTH MAaKPOCKOHOMCKE CTAOUITHOCTH 3eMJbE.

Kana ce naxspMBO  aHANMM3MpAjy peleBaHTHE BPHjeIHOCTH CKOHOMCKOT 3ajeJHAIITBA Y OKBUPY
ousiIe JyrocnaBuje, 60CAaHCKO-XEpILIEroBayKa €eKOHOMH])a je IUIaTUIa U3y3€THO BUCOKY LIMjEHY Te
3ajeHUIE W JTalieKo BUIIE M3ryOusIa y TOM OJIHOCY Hero mTo je"'mpodurtupana”. Bucoka nujena
3ajeJHUIITBA KOjH je Ouo MOo3HAT y OMBIIO] JyrociaBuju je ecKaiupalia paTHUM JeCTpyKLujama
eKoHOMCKe ocHOBe buX, y k0joj cy Gpu3nyku yHUIITEHE €KOHOMCKE BPH]JEIHOCTH KOje Cy Omie
OTIIOpHE Ha yJape EKOHOMCKOT 3ajeIHUIITBA, unMe je buX ekoHoMMja JoBeZieHa Ha TpaHUILY
ersucrennuje. C mpaBom ce Moxke pehu na HoBa buX exoHomuja nocnuje JlejToHa mounme O
HyJIE U TIOYUE-E MOJIAKO J1a JIOBOJH 3eMJbY Yy CTaOmiaH mosoxaj. CTaOMIHOCT 3eMJbe JI0J1a3U y
MATalke y TEPHOy TOjaB/bHMBama CBJETCKE pelecHje Koja je W JaHac jelaH OJ TJIaBHUX
npobiema cBHjeTa.

CekTop cHoJbHE TpPrOBHHE je, TpeHyTHO, m3Bop Hajsehux mpobOnmema y buX. [dedunuté y
CIIOJbHO] TPTOBUHH, Y IyKEM BPEMEHCKOM MEpUOAY, MOJPUBAjy TeMeJbe CTaOMIHOCTH
OocaHckoxepIieroBuke ekoHomuje. M3Bo3, 3a cama, mokpua camo 41% yBo3a. OcTarak yBo3a je
MOKPHBaH TpaHC(epruMa M3 WHOCTPAHCTBA, JO3HAKAMa paJHUKA 3alOCICHUX Y HHOCTPAHCTBY U
¢uHaHCHjcKUM TpaHceprMa TIO OCHOBY CTpaHMX uWHBecTHnWja. Kako je KibydHa
KapaKTEepUCTHKA CaBPEMEHE PELECHje Y CBHjETy HEAOCTaTaK HOBIA M OIIITH IOPAcT KaMaTHHX
CTOma, MOCTaBJba Ce MHUTamke Mmocsbeauna Ha buX exkoHoMujy TakBHX TeHAeHIHWja. Hema cymme
na he i yTunaju umatu noceOHe eekTe Ha MOjeIMHE CTaBKe MIATHOT OMiIaHca.

HavMe, MHOTOOpPOjHH CTpyYmallM MOKYIIABAIN Cy MPEABHIjETH BPEMEHCKH MEPUO] Tpajama
KpH3€e, HeraTHBHE MOCJbeUIe Koje he OHa MpOy3pOKOBATH, HAYMHE HA KOjH OW ce MOKyIlaia
npeBasuhin Kpu3a, ajld CBE HaBeICHE MPOIjeHe J0BeNe CY J0 3aK/bydyKa Ja je M3/a3aKk U3 Kpuse
HEHU3BjCCTaH.

1.1 TIIpeamer u mpodJieM HCTPAKMBAKA

[Ipenmer ucrpaxuBama cy TeKyhu TpaHcdepn 1 BUXOB yTHIA] HA OPYTO APYIITBEHU MPOU3BO/I
Kao M €KOHOMCKH YTHUIIaj Tekyhux TpaHcdepa Ha eKOHOMH]Y jeHE 3eMJbe KOJU CE€ Oriiefia Kpo3
NPWINB JTO3HAKa M aKyMyJalMja KaluTalla, MPWIMB J03HAaKa W TOHYyJAa Ha TPXKUIITY pajga |
NPWINB JI03HAKA PACT MPOTYKTUBHOCT.

[Tpobnem uctpakuBama Tekyhux Tpancepa je Kpusza y JaHallkbe BpUjeMe KOja MMa BEJIHUKOT
yTHUIlaja Ha TIPWIMB KaluTaja W3 MHOCTPAHCTBA KOJHU IMOCTAajy HACTAOWJIHM W HE omoryhaBajy
¢unancupamwe neduimra y Ommancy poba, ycmyra u jnoxortka. IIponyOspuBameM Kpuse y
JaHAIIBE BPHjeMe MCTO TAKO CBE BHUINE MIIQAUX OJUIa3M W3 3eMJbE MOKylIaBajyhu mpuymTuTi
ceOu 00sbM KHUBOT 0 MocTojeher mpu yeMy 3emibe ocTajy 6e3 nmoTpedHe pajHe cHare.

4



1.2 Cspxa, uM/b ¥ 3HAYAj HCTPAKUBAKBA

Cepxa wucTpaxkuBawmwa Tekyhux TpaHcdepa oriena ce kpo3 3Hauaj Tekyhux TpaHcdepa Ha
EeKOHOMH]Y jelHe 3eMJbe jep y3 momoh mpahema HBHXOBOT JUHAMUYHOT KpETama MOXE Ce
MPOTHO3UPATH CTake 3eMJbe Y OAroBapajyheM BpeMeHCKOM MEpHOY .

[wb pana je aHanM3Upame MPWIMBA KamuTaja U3 MHOCTPAHCTBA, TeKyhux TpaHchepa Kao u
BUXOBO JUHAMHYHO KPETAamke y MOCIEAHBUX HEKOIMKO roauHa y buX u 3emibama y OKpykemy
(Anbanuja, Llpna T'opa, XpBarcka u CpOuja). IloceOna naxma je mocBeheHa mompuUHOCY
Tekyhux Tpancdepa ca cranoBuiTa MHAHCHpamwa AedunuTa OunaHca poda, yciayra u JOXOTKa.

3Havaj Tekyhux TpaHcdepa je BEIMKH IMOTOTOBO y yCJIOBMMa Kpuse jep 00e30jehyjy kako
MaKpPOEKOHOMCKY CTaOMITHOCT 3eMJbE TaKO U EKCTEpHY JHMKBUIHOCT y oApeheHOM BpeMeHCKOM
nepuonay. Tekyhu Tpancdepu cy craBka maTHOT Omianca kKoju y buX u 3eMibama y OKpyKemy
NPEeJCTaBIbajy 3HaYajaH N3BOP MPUJIMBA JE€BH3a HIIP. JO3HAKE PAaJHHUKA, IPEMHUjE U MOTPAKUBAHA
3a JJO)KHBOTHO OCUTYPa€, TOJUIIHU HITH IPYTH PEIOBHU JTOTIPUHOCH H MHOTH JI.

1.3 Xumote3a U MeTo/Ie UCTPAKMBAHA

Xunore3a UCTpakuBama riacu: Ha ocHOBy JMHaMUYHOT KpeTama yuentha Tekyhux tpancdepa y
BJIIT Moxe ce mporHo3upaTH CTame 3eMJbe Y o/iroBapajyheM BpeMEeHCKOM Meproy.

VY uspanu pana cy KOpUIITEHE METOJIE YHjOM IMPUM]EHOM je oMoryheHo na ce gohe 10 KOpeKTHOT
[IJba UCTPAXHBAKA a TO j€ aHAIM3Kpamke TeKyhux Tpancdepa y mociemhuX HEKOIMKO TOAMHA ’
BUXOB yTHUIA] HA OpyTO IPYIITBEHH MPOU3BOJ, YTUIIA] TeKyhnX TpaHchepa Ha EKOHOMH]Y jeaHE
3eMJbe U JI0JIa3aK JI0 pjeliemha Koju mokasyje ydeurhe tekyhux tpancgepa y miaTHOM OHIIaHCY,
BJIIT n ykynmauM npriivBrMa Kanurtana. McTpakiuBaHa Cy Hay9HO-TEOPHjCKa Ca3Hama, TOCTYITHE
JIUTEepaType, MaTeMaTHUKUM H3pauyHaBameM JONUI0 ce 10 IMoKa3aTesba yuemha Tekyhux
tpanchepa y BAII n ykynmHuUM npuivBrMa KanuTana.

14 Crpykrypa paaa

Pan ce cactoju u3 yetupu gjena Koja cy Be3aHa 3a Tekyhe TpaHchepe U BUXOB YTHUIQ) HA OpyTO
JPYIITBEHH MTPOU3BO/I.

[IpBu 110 pana je yBOJAHH AMO Y KOj€M Ce TOBOPH O €KOHOMCKHM TOCJbeuiiamMa paTa Ha buX u
Koju (aktop je moBeo Mo mponaybsbuBama kpuse. [loToM, mpukasyje ce mpeaMmer U MmpodsieM
UCTpaKMBamka Kao W CBpXa, Wb M 3Hayaj HUCTPaKMBamka OBOI paja. 3aTUM je HaBeIeHa
XUIOTE3a Pajia U METOJE UCTPAKUBAA.

Jpyru awo panga mpukasyje IPHIUB KaluTala U3 WHOCTPAHCTBA y OKBHPY Kojer ce obpalyjy
tekyhu TpaHchepu Koju cy kiacu(pUKOBaHU y JBUjE TpyIe, CTpaHE NUPEKTHE WHBECTHUIIH]E,
opT(H0JIMO WHBECTHIIH]jE, OCTAJIC HHBECTUIIN]E U pe3epBHA aKTHBA.

Tpehu muo pama roBopu o yTuiajy Tekyhmx TpaHcdepa Ha €KOHOMH]Y 3eMJbe. EKOHOMCKH
yTHIaj Tekyhux TpaHcdepa ce orieaa Kpo3 MPWIKUB JO3HAKA U aKyMyJallfja KamuTama, MPHIuB
J03HAKa U MOHYAa Ha TPKUIITY paja U MPUWIKB J03HAKA U PACT MPOAYKTUBHOCTH.



UerBptu nuo paga aHanusuwpa ydemhe Tekyhwx TtpaHcdepa y twiatHom Ownancy, BJIT u
YKYITHAM TIPWJIMBAMA KamluTana. Y OKBHPY OBOT Jjelia MOXE C€ carjiefaTd CTPYKTypa IUIaTHOT
OunaHca ¥ rpojekuyja tuHamuke Tpancgepa y buX y nepuony 2012-2014.

VY meroM pjeny je HpHKa3aH 3aKJbydaK O CBUM HaBEJCHHUM IjeJIOBUMA paja KOjU TOBOPE O
Tekyhum TpaHcdepruMa u BUX0oBUM yTuiajuma Ha BJII1.

Ha kpajy pama ce namasm cnmcak Tabena u rpadukoHa KOjU ce Haja3e y paay, OCHOBHA
JIUTeparypa M moMohHa JimTepaTypa Koja je Ouiia T10CTyIiHa Ha HHTEPHETY .



