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Trendovi u savremenom bankarstvu _" mjenjaju historijsku poziciju banaka kao 

dominantnih finansijskih institucija u aktivnostima intermedijacije " Samo u manje 

razvijenim finansijskim sistemima, kakav je i u BiH, banke su jos uvjek 

najznacajnije finansijske institucije .Sukladno osnovnim finansijskim pokazateljima 

kao i globalnim pokazateljima efikasnosti , banke od sredine osamdesetih 

godina pocinju da stagniraju . Ubrzanim razvojem drugih finasijskih institucija u 

ovom periodu , banke su dobile nove direktne konkurente koji im preuzimaju 

ulogu dominantnih intermedijatora sistema. Ovaj trend ozbiljno zabrinjava 

bankare , te oni inoviranjem i razvojem novih finansijskih modela nastoje 

izmjeniti svoju konkurentsku poziciju i osvojiti nove trZisne segmente. Svi 

finansijski modeli koji u sebi sadrZe kamatu muslimanima su strogo zabranjeni. 

Zbog toga , sedamdesetih godina proslog vijeka razvijeni su model i finansiranja 

bez kamata kao alternativa modelima sa kamatama. Modeli finansiranja bez 

kamata s vremenom su inovirani i promovirani kroz funkcioniranje beskamatnih 

banaka drugih beskamatnih finansijskih institucija. U osamdesetim i 

devedesetim godinama proslog vijeka doiivjeli su snaznu ekspanziju i postali 

alternativa finansijskim modelima baziranim na kamatama. U tom periodu i 

konvencionalne banke pocinju primjenivati modele finansiranja bez kamata s 

ciljem zadovoljenja potreba specificnog segmenta svjetskog trZista - trZista 

muslimanskih drZava i zajednica. Ovo je segment trZista od gotovo 20 % 

svjetskog stanovnistva ( sa tendencijom rasta), sto je za banke postalo jako 

privlacno. U spomenutom periodu beskamatno bankarstvo postalo je znacajan 

element globalnog bankarstva sa godisnjom stopom rasta od 15% i imovinom 

koja se procjenjuje na blizu 400 milijardi americkih dolara. Beskamatno 

bankarstvo danas je prisutno u svim djelovima sVijeta. U mnogim islamskim 

zemljama one ima veoma znacajnu ulogu u finansiranju ekonomskog razvoja , 

dok su neke zemlje poput Irana I Pakistana i Sudana bankarski sistem u 

cijelosti organiziral i na beskamatnom principu. Medutim beskamatnoJ 

bankarstvo danas mozemo naei , osim u islamskim, i drugim zemljama, 

J Iukljucujuei SAD, Kanadu, Veliku Britaniju Francusku , Njemacku , Svicarsku 

Holandiju , Svedska , Japan, Kipar I Kinu itd . 



Beskamatno bankarstvo je od 2000. godine prisutno i u BiH kroz poslovanje BBI 

banke ( Bosna Bank International d.d. Sarajevo). Na osnovu prezentiranih 

spoznaja naucno je opravdano i utemeljeno istraiiti sve bitne elemente modele 
- ' 

finansiranja beskamatnog bankarstva , njihovog oblikovanja ,ogranicenja u BiH , 

funkcioniranja te primjene u savremenom beskamatnom bankarstvu kao sve 

znacajnijem intermedijatoru svijetskog finansijskog sistema . 

a) Problem i predmet magistarskog rada 

Bankarski sistem BiH od 1997 .godine ostvaruje znacajan napredak u procesu 

konsolidacije i vracanja povjerenja stanovnistva. U BiH danas djeluju 32 banke 

sa ponudom kapitala koja je jos uvjek niza od trainJe . Banke su svoju 

kreditnu ekspanziju posljednjih godina , uglavnom, usmjerile prema segmentu 

stanovnistva , dok je podrska privredi jos nedovoljna. To ima odredene 

negativne posljedice kako na ekonomiju, tako i na druge segmente iivota u 

zemlji . Centralna banka BiH zadriava cak 15% depozita kao obaveznu 

rezervu , sto dodatno smanjuje kreditni potencijal banaka . Ipak ,banke su sa 

31 .12.2006 . godine ostvarile dobit od 114 miliona KM, sto je za 57% vise nego 

u 2005. godini1 . Kapital je iznosio blizu 1,6 milijardi KM, dok je aktiva bila (' 

priblizno 14,7 milijardi KM2 ..(Vidi Pri log 1. i Prilog 2.) 

Takoder, na triistu BiH postoj i znacajan prostor, ali i potreba za novim 

finansijskim institucijama i proizvodima koji bi prosirili postojecu ponudu kapitala. 

Prvi korak na tom putu mogle bi biti aktivnosti na uklanjanju ogranicenja za 

razvoj novih finasijskih institucija te finansijskih proizvoda i usluga. Pored 

ostalog , ovdje ubrajamo i aktivnosti na stvaranju pretpostavki za punu primjenu 

modela finansiranja beskamatnog bankarstva u BiH . Osnivanje ovih institucija 

znacilo bi nove strane direktne investicije u BiH kao i rast ponude kapitala 

bankarskog sistema. U BiH beskamatno bankarstvo je prisutno od 2000. 

godine kroz osnivanje i rad Bosna Bank International (B81) banke . 

I Dobit bankarskog ekLOra na 31 .1 2.2005.go inc izno ilaje 72,3 miliona K.M 
2 Podaci prclIZcli iz informacija () bankarskom sistema Federac~;e BiH 3 1. 12.2006 . .Agencija za bankar lvo FB iR 
i informacija 0 hankarskom .I'istemtl RSBiH za period d 0 1.0 1. - 3 1 . J2.2006. Agcncija za bankarsl vo RSBiH 



Ova banka nije u mogucnosti da trzistu ponudi veti dio svojih proizvoda 

baziranih na modelima finansiranja beskamatnog bankarstva radi odredenih 

ograniOenja koja su jos prisutna u BiH ,U isto vrijeme, beskamatno bankarstvo 
- ' 

se primjenjuje u mnogim bankarskim sistemima u svijetu gdje ima iste iii bolje 

pokazatelje poslovanja od konvencionalnih banaka, Beskamatno bankarstvo 

danas uspjesno funkcionira i u mnogim konvencionalnim (zapadnim) zemljama 

kao sto su SAD, Japan Velika Britanija Njemacka i dr, Takoder poznato je I I I 

da od osnivanja Centralne banke u BiH 1997. godine postoji znacajan interes 

za osnivanje beskamatnih banaka u BiH. Medutim, sve one (osim BBt banke ) 

odustale su od ulaganja u BiH radi neadekvatnih uvjeta za njihovo poslovanje 

u nasem finasijskom sistemu, Sukladno prethodno navedenom) definirali smo i 

osnovno problem istraZivanja: 

Razvoj beskamatnog bankarstva u svijetu ukazuje na potrebu njegovog 

istraiivanja , p05ebno u Bosni i Hercegovini, gdje 5e jos nedovo/jno teon]ski 

izueavaju i prakticno primjrnjuju modeli finansiranja beskamatnog bankarstva , 

Bosna i Hercegovina, oeito, nije svjesna potencijala beskamatnog bankarstva i 

pozltivnih efekata koje bi ono donijelo punom implementacijom njegovih modela 

finansiranja , Ovo je ujedno i razlog vise da se Ii problemi naueno is/raze, 

razumiju i pokusaju rijesili. 

Na osnovama navedenog problema Istrazivanja definiran je slijedeci predmetI 

istrazivanja : 

Naucno istraZili aktuelne teorijske i praktiene aspekte te ih sistemski i naueno 

uteme/jeno definirati kao rezultate istraiivanja 0 primjeni beskamalnog 

bankarstva konvencionalnim ekonomijama uopce , a posebno : 0 nastanku i 

Jrazvoju beskamatnog bankarstva 0 karakterislikama , naCinu osnivanja i 

organizacije ovih banaka , 0 njlhovim proizvodima uslugama i modelimaI 

finansiranja, 0 nastanku J funkcioniranju i iskustvima beskamatnog bankarstva u 

razvijenim finansijskim sistemima na zapadu kakvi su u SAD-u i VelikojJ 

Bri/aniji, 0 potencijalima za razvoj beskamatnog bankarstva u BiH , 0 

problemima s kojima se beskamatno bankarstvo u BIH susrece, i 0 prijsdlozima 

adekvatnih tjelenje za otklanjanje ograniesnja punoj primjeni beskamatnog 

bankarslva u BiH. 



Problem predmet ovog istrazivanja odnose se na dva bitna segmenta 

istrazivanja model; finansiranja u beskamatnom bankarstvu; njihova 

(ogran/cenja) primjena u BiH 

b) Osnovna hipoteza i pomocne hipoteze 

Sukladno prethodno prezentiranom problemu i predmetu istraZivanja, osnovna 

hipoteza glasi : Adekvatnim Izmjenama I dopunama regulatornog okvlra 

banaka u B/H /8 otklanjanjem drogih manjih ograniifenja za beskamatno 

1bankafSlvo bez negatlvnih pos/jedlca na naB ekonomski slstem I moguce je 

kreiratl pretpostavke za punu primjenu modela finansiranja beskamatnog 

bankarstva . Ovako definirana hipoteza zahljeva vise pomocnih hipoteza : 

• 	 Adekvatnim spoznajama 0 beskamatnom bankarstvu mogu6e je 

dokazati da je puna primjena modela finansiranja beskamatnog 

bankarstva moguca i u BiH ; 

• 	 Modeli finansiranja beskamatnog bankarstva predstavljaju 

alternativu modelima finansiranja konvencionalnih banaka za klijente 

koji preferiraju takav (beskamatni) nacin poslovanja ; 

• 	 BiH ima znaeajne pretpostavke za razvoj beskamatnog bankarstva 

, BiH sa svojim geografskim polozajem moze biti pogodan prostor 

za povezivanje tokova novca izmedu istoka i zapada ; 

• 	 Osnivanje novih banaka koje bi u BiH poslovale na beskamatnom 

principu , utjecalo bi na rast ponude kapitala u BiH a time i naI 

jaeanje ukupnog bankarskog sektora BiH ; 

• 	 Beskamatno bankarstvo se moze uspjesno implementirati i u 

uvjetima konvencionalnih bankarskih sistema uz pretpostavku 

adekvatnog razumjevanja poslovanja ovih banaka od nadleznih 

institucija . 



c) Svrha i ciljevi istl'aZivanja 

Sukladno definiranom problemu i predmetu istraiivanja te postavljenoj osnovnoj 

i pomocnim hipotezama , svrha istraiivanja je : istraiiti I ana/izirati i prezentirati 

re/evantne Cinjenice 0 modelfma finansiranja u beskamatnom bankarstvu Ie 0 

mogucnoslima njihove primjene u konvenciona/nim bankarskim sistemima, sa 

osnovnim ciljem istraiivanja: predloZiti adskvafns aldivnosU na uklanjanju 

postojeCih ogmnit!enja punoj primjsni modsla finansiranja bskama/nog 

bankars/va u BiH. 

d) ObrazJozenje struldure magistarskog rada 

Magistarski rad sa naslovom OGRANICENJA PRIMJENE SISTEMA 

BESKAMATNOG BANKARSTVA U BiH sastoji se iz sest dijelova. 

U prvom dijelu rada naslovljenom ISLAMSKA EKONOMIJA 1 BESKAMATNO 

BANKARSTVO definisace se pojam islamske ekonomije te osnovni ekonomski 

principi i karakteristike islamskog ekonomskog sistema . Uz hronologiju 

nastanka islamske ekonomije , dat ce se i kratak pregled stavova islama 

prema kamali. Ovdje ce se dobiti adekvatan uvid u osnove beskamatnog 

bankarstva . Na kraju prvog djela rada prezentirat cemo ostale beskamatne 

finansijske institucije sa ciljem razumjevanja njihovog poslovanja te njihovog 

mjesta i uloge u ukupnom finansijskom sistemu. 

BESKAMATNO BANKARSTVO tema je drugog dijela rada. Ovdje ce se dati 

nesto opsirniji pregled beskamatng bankarstva ad njegovog naslanka, 

proizvoda i usluga koji se nude te odnosa centralnog prema islamskom 

bankarstvu . Cilj ovog djela rada jeste da se na adekvatan naein upoznamo sa 

svim relevantnim cinjenicama u vezi s beskamatnim bankarstvom. 



Ovaj dio rada omogucit ce puno razumjevanje beskamatnog bankarstva kao i 

uvid u njegove osnovne razlike u odnosu na konveneionalno bankarstvo. Na 

kraju ce se prezentirati i kratak pregled novih trendova u beskamatnom 

bankarstvu . 

Treci dio rada nosi naslov MODEll FINANSIRANJA BESKAMATNOG 

BANKARSTVA. Ovdje ce se dosta detaljno i temeljito prezentirati osnovni 

modeli finansiranja u beskamatnom bankarstvu, njihov nacin upotrebe i 

najcesci koneepti primjene . Svi modeli bit ce ilustrirani adekvatnim semama 

njihove realizaeije, sto bi trebalo pomoci u njihovom razumjevanju. Ovaj dia 

bit ce ujedno i teorijski uvod za cetvrti, peti i sesti dia magistarskog rada. 

Cetvtri dia rada proizilazi iz prethodnog , a nosi naslav PRIMJENA MODELA 

FINANSIRANJA BESKAMATNOG BANKARSTVA U KONVENCIONALNOM 

EKONOMIJAMA Ovdje cerna prezentirati statisticke podatke a razvoju 

beskamatnog bankarstva u svijetu i primjeni modela beskamatnog bankarstva 

izvan islamskag svijeta. Pasebnu paznju paklanit cemo nastanku 

funkcioniranju beskamatnog bankarstva u SAD-u i Velikaj Britaniji , a na kraju 

avog djela rada kratka cemo prezentirati iskustva u razvoju beskamatnog ­

bankarstva u ostatku sVijeta. 

Naslov petog dijela rada je ISKUSTVA U PRIMJENI MODELA FINANSIRANJA 

BESKAMATNOG BANKARSTV A U BiH . U ovom dijelu rada ce se prezentirati 

razvojni poteneijali BiH za beskamatno bankarstvo te ce se izvrsiti oejena 

magucnasti primjene modela finansiranja beskamatnog bankarstva u BiH sa 

eiljem istieanja kljucnih ogranicenja za njihav razvoj i punu primjenu. Sagledat 

cemo razvojne poteneijale za BiH od beskamatnog bankarstva , ali i detektirati 

i istraziti osnovna ogranicenja njihove pune primjene. 

Posebna paznja poklonit ce se dijelu rada sa naslovom PRIJEDLOG 

AKTIVNOSTI NA UKLANJANJU OGRANICENJA RAZVOJU BESKAMATNOG 

BANKARSTVA U BiH. U ovom dijelu rada prezentirat ce se konkretni pijedlozi 

aktivnosti kOjima bi se uklonile postojeee barijere za punu primjenu modela 



finansiranja beskamatnog bankarstva u BiH . Real iziranjem ovih aktivnosti 

omogucit ce se bolja perspektiva razvoja beskamatnog bankarstva u BiH, sto 

cemo prezentirati na kraju ovog poglavlja. 

Na kraju magistarskog rada dat je ZAKLJUCAK. Ovdje cemo konkretno i 

kratko prezentirati kljucne rezultate ovog istrazivanja u vidu zakljucaka koji ce 

potvrditi postavljenu osnovnu hipotezu kao i njene pomocne hipoteze . 

e) 	 Metodologija istraZivanja 

U ovom magistarskom radu koristili smo se mnogim naucnim metodima od 

kojih posebno izdvajamo : metod analize i sinteze statisticki i matematickiJ 

metod, metod intervjua, historijski metod , empirijski metod , metod studije 

slucaja ,deskriptivni metod, induktivni i deduktivni metod, komparativni metod I 

metod modeliranja , metod konkretizacije , metod specijalizacije te metod 

dokazivanja i opovrgavanja . Pored navedenih metoda koristena je i specificna I 

metodologija I istrazivanja u oblasti islamske ekonomije. 

1) 	 Rezultati magistarskog rada 

Postignuti rezultati magistarskog rada mogu se sagledati u naucno utemeljenoj: 

• 	 Prezentaciji pojma beskamatnog bankarstva, te nacina organizacije 

i funkcioniranja beskamatnog bankarstva u svijetu; 

• 	 Analiza modela finansiranja beskamatnog bankarstva te koncepta 

njihove primjene; 

• 	 Prezentaciji iskustava primjene beskamatnog bankarstva u SAO-u 

Velikoj Britaniji i BiH ; 

• 	 Argumentaciji potrebe preduzimanja mjera na uklanjanju postojecih 

ogranicenja punoj primjeni model a finansiranja beskamatnog 

bankarstva u BiH; 

• 	 Argumentaciji predlozenih konkretnih aktivnosti na uklanjanju 

ogranicenja punoj primjeni beskamatnog bankarstva u BiH. 



g) Mogucnosti primjene rezultata istraZivanja 

Rezultate istrazivanja mogu koristiti sve relevantne investicije u bankarskom 

sistemu BiH. Uvodenjem modela finansiranja beskamatnob bankarstva prosirit 

6e se ekonomija obima i okvira ukupnog bankarskog sistema BiH . Adekvatne 

aktivnosti na otklanjanJu jos prisutnih ogranicenja punoj primjeni bekamatnog 

bankarstva u BiH omogu6it 6e da se ana ukljuci u savremene trendove 

razvoja bankarstva . To znaci punu primjenu modela finansiranja beskamatnog 

bankarstva u BiH, kao sto je to slueaj u najrazvijenijim bankarskim sistemima 

na zapadu , prvenstveno u SAD-u i Velikoj Britaniji . Prikupljena i obradena 

literatura, ciji je popis dat na kraju rada , ne sadrZi spoznaje i istrazivanja a 

osnovnim pitanjima ovog magistarskog rada , a to su : primjena modela 

finansiranja beskamatnog bankarstva u konvencionalnim ekonomijama , te 

mogu6nosti pune primjene ovih modela u BiH. Sukladno prethodno 

navedenom, zakljucujemo da je ova istazivanje originalno , te je teorijski i 

prakticno opravdano i potrebno . 
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