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1. UvOD

Nikad aktuelnija, i detaljnije obradivana, tematika analize boniteta, niti viSe zastupljenija
u medijima ili poslovnoj praksi, pa ¢ak i u obi¢nim razgovorima ljudi koji naizgled nemaju
dodirnih tacaka sa ekonomijom. Od pocetka svjetske ekonomske krize 2008. godine
konstantno se susre¢emo s pojmom boniteta, ocjene vrijednosti, likvidnosti, bankrotstva, te su
ti pojmovi gotovo svakodnevno zastupljeni u medijima, toliko da se svako upita o ¢emu se to
zaista radi. U tolikoj mjeri je aktuelno definisanje i ocjenjivanje boniteta drzava i ekonomija u
smislu njihove moguénosti vracanja dugova, da su ekonomija SAD, kriza hipotekarnog
trzista, stanje duga Gréke, Italije, Spanije, spadavanje banaka i sl.,pojmovi koji se spominju
gotovo na dnevnoj osnovi. Takoder se spominju razne agencije za ocjenu boniteta poput
Fitch, Standard and Poor's i sli¢ni, ¢ije odluke o svrstavanju neke zemlje ili ekonomije ili
korporacija u odredeni bonitetni razred imaju drasti¢an utjecaj na ekonomsku buducnost tih
zemalja i1 korporacija, a narocito na cijenu njihovog zaduzivanja. Stoga, §ta ocjena boniteta
zapravo predstavlja; da 1i povrsni pregled nekih ekonomskih pokazatelja; da li predvidanja
efekata politickih odluka na razvoj ekonomije; da li posmatranje samo odredenih pokazatelja
poput izvoza ili uvoza, ili uze posmatrano, prihoda i rashoda nekog preduzeca, te da li ti
podaci daju kvalitenu ocjenu i sliku tog preduzeéa, zemlje, ekonomije? Sta zna¢i kada se kaze
da je neka zemlja ili ekonomija ili preduzece A ili B boniteta ili razreda, Sta to znaci globalno,
a Sta lokalno, $ta to znaci kada se uzima u obzir zaduZzivanje i cijena istih? O ovome kao i
svim analizama koje se uzimaju u razmatranje prilikom ocjene boniteta, ¢e u ovom radu biti
detaljnije rijeci, naravno s posebnim aspektom analize boniteta preduzeca, obzirom da ¢e to
biti uza problematika ovog rada.

U ekonomskoj praksi kontinuirano se susre¢emo sa potrebom analize poslovanja
preduzeca te kvalitetnom interpretacijom i obradom tako dobijenih podataka.U trzi$noj
ekonomiji uslovi poslovanja su dinamic¢ni, sloZeni, a opstanak u trzi§noj utakmici i dalji
razvoj osigurani su samo najuspje$nijim organizacijama, 00dnosno organizacijama koje
dovoljno paznje poklanjaju kvalitetnoj analizi boniteta okruzenja u kojem posluju, kao 1
kvalitetnoj analizi boniteta poslovnih partnera s kojima posluju.Pred uprave preduzeca
postavlja se imperativ da se na kompleksan, pouzdan, i nadasve kontinuiran naéin prati
poslovanje vlastitog preduzeca, kao i preduzeéa s kojim se veé odvija ili se namjerava
uspostaviti poslovna saradnja.Za takvo sagledavanje nisu dovoljne samo informacija iz
vlastitih finansijkih izvjestaja pa ni eksternom kontrolom ili pregledom ra¢unovodstvenih
stavki.

Za pravilnu procjenu, odnosno donosenje poslovnih odluka, kao i za uspostavljanje veceg
stepena povjerenja izmedu poslovnih partnera, potrebne su informacije o ugledu 1 rizi¢nosti
pravnog subjekta, ukratko informacije o bonitetu.

Drugo podrué¢je na kome se Cesto susreCemo sa ocjenom boniteta jesu aktivnosti prilikom
izdavanja vrijednosnih papira u razliite svrhe, najces¢e u svrhu zaduzivanja.Kao znacajnu
mjeru za zastitu interesa ulagaca i podrske razvoju trzista kapitala odnosno berzi, najcesce i
zakonski, je predviden postupak ocjene boniteta potencijalnih izdavalaca vrijednosnih
papira.Bez adekvatnog misljenja o bonitetu, ne moze se dobiti saglasnost za izdavanje
dugoroc¢nih vrijednosnih papira, ukoliko je to regulisano zakonskim procedurama, a najcesce
u razvijenim ekonomijama to i jeste slucaj.
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