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Investicije predstavljaju instrument za primjenu razvojne politike peduzeca. Investiciono
odlucivanje u preduzeé¢ima je veoma bitno za realizaciju strategijskih razvojnih ciljeva. Vrlo
cesto je potrebno donijeti odluku o izboru izmedu viSe investicija, gdje se samo jedna ili
nekoliko njih moze realizovati zbog nedostatka nov¢anih sredstava.

Prilikom izbora izmedu vise investicionih projekata primjenjuju se razlic¢itie metoda analize
investicionih projekata i izbora najprihvatljivijeg (koji najvise doprinosi ostvarenju
postavljenog cilja). Pri tome je potrebno odrediti cilj investiranja, kriterije kojima ¢e se mjeriti
dostizanje izabranog cilja, a zatim iz raspolozivih investicionih projekata odabrati onaj koji
najbolje ispunjava postavljeni cilj investiranja.

Veoma Cesta pojava u praksi je da se investicione odluke donose na bazi intuicije i to zbog
sloZenosti i nemogucénosti brzog mjerenja efekata i uporedivanja investicija. S obzirom na
znacaj investicionog odlucivanja donesena odluka ne treba biti proizvod intuicije nosilaca
projekata, ve¢ rezultat analitiCkog pristupa i obrade raspolozivih informacija koji doprinose
lakSem izboru.

Za ocjenu prihvatljivosti ili neprihvatljivosti investicionih ulaganja primjenjuju se razlicite
metode.  Metode za ocjenu investicionih projekata se cesto u literaturi nazivaju i
investicionim Kriterijumima, Sto je pogreSno. Metodama za ocjenu investicionih projekata se
ustvari dolazi do investicionih kriterijuma kao mjerila za meritorno odlu¢ivanje o razli¢itim
investicionim alternativama.

Prema tome moZemo re¢i da metode ocjene i rangiranja investicionih projekata predstavljaju
skup postupaka pomocu kojih se sistematski dolazi do rezultata o prihvatljivosti ili
neprihvatljivosti investicionog ulaganja.lzmedu razli¢itih metoda za ocjenu i rangiranje
investicionih projekata, izdvojit ¢emo samo one metode koje sluze za ocjenu efikasnosti
investicionih projekata sa finansijskog aspekta. Metode koje se koriste za ocjenu efikasnosti
investicionog projekta, sa finansijskog aspekta, treba da daju odgovor da li je odredeni
investicioni projekat sa finansijskog aspekta prihvatljiv ili ne, ako se radi samo o jednom
0 vide investicionih projekata.

Cilj primjene pojedinih metoda ocjene i rangiranja investicionih projekata sastoji se u tome
da se dode do Sto preciznije ocjene rentabilnosti investicionog projekta koja se o¢ekuje tokom
investicionog ulaganja.



Predmet i problem istrazivanja

Donosenje investicione odluke je veoma vazna faza procesa investiranja jer pogresSna
investiciona odluka moze da prouzrokuje negativne pa cak i katastrofalne posledice po
preduzece. Predmet ovog rada je proucavanje metoda koje se Koristite pri ocjeni efikasnosti i
rangiranju investicionih projekata.

Cilj istrazivanja

Cilj rada je obraditi dinamicke i staticke metode za ocjenu investicija da bi smo vidjeli do
kakvih rezultata se dolazi njihovom primjenom a sve to u namjeri da se donese kvalitetna

Hipoteza rada

Hipoteza od koje se polazi pri izradi ovog rada je sledeca:
S obzirom na znacaj investicija kao pokretaca razvoja privrede i druStva u cjelini, problemu

te odluku o investiranju ne donositi na osnovu intuicije ve¢ na bazi egzaktnih obracuna.

Metodologija rada

Naucno - metodoloSki nacin istrazivanja podrazumijeva pored definisanja predmeta i
ciljaistrazivanja i postavljanje hipteze od koje ¢e se krenuti u istraZzivanju. U ovom
radu su koriStene sledece metode u skladu sa predmetom i ciljem istrazivanja.To su
metode koje se obi¢no koriste za problematiku ekonomskih nauka, ra¢unovodstva i
poslovnih finansija.

KoriStene su:

- induktivno — deduktivna metoda, za objasSnjavanje utvrdenih, te otkrivanje novih
saznanja, za dokazivanje postavljenih teza i provjeravanje hipoteze.

- metoda dokazivanja iopovrgavanja, u istrazivanju se krenulo od odredenih teza,te su
traZzeni argumenti za njih, odnosno pretpostavke koje trebaju te teze opravdati.

- statisticke, matematicke i druge metode.



Struktura rada

Pored Uvoda, Zakljucka i Literature, rad se sastoji iz pet osnovnih, medusobno povezanih
dijelova.

U prvom dijelu rada pod nazivom ,,OpSti pojmovi o investicijama® je obraden sam
pojam investicija, razlozi zbog kojih je neophodno investiranje, te problematika
investiranja sa mikroaspekta kao i na nivou nacionalne privrede. Zatim neki od
kriterija podjele investicija kao i planiranje investicionih odluka.

U drugom dijelu pod naslovom ,Investicioni projekat* govori se o investicionom
projektu kao sastavnom diijelu investicionog ulaganja, kao i o planiranju novéanih
tokova investicionog projekta.

U trecem dijelu rada pod nazivom ,,Upravljanje procesom investiranja“se govori o
procesu investiranja i fazama iz kojih se on sastoji, te metodama koje se koriste pri
usmjeravanju ovog procesa prema unaprijed definisanom cilju tj. prema efikasnoj
realizaciji investicionog projekta

Cetvrti dio pod nazivom ,,Ocjena i rangiranje investicionih projekata* je dio u kome je
obradena: finansijska (komercijalna) ocjena investicionih projekata sa detaljnijim
objasnjenjem, primjene statickih i dinamic¢kih metoda finansijske ocjene efikasnosti i
rangiranja investicionih projekata.

Peti dio sa naslovom ,,Cost-benefit analiza“ opisuje nastanak, razvoj i osnovne
principe cost-benefit analize kao nacina ocjene investicionih projekata koji donose
znacajne efekta, ne samo za investitora, ve¢ i za zemlju u cjelini. Ovakvi projekti se
najbolje mogu ocijeniti ako se analiziraju i uzmu u obzir ukupni efekti koje oni donose
kao i ukupni troskovi, a to upravo omogucava cost-benefit analiza, tzv. analiza koristi i
troSkove koje uzima u obzir sve drustvene koristi i sve troSkove koje projekat donosi.



